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iv

ABSTRACT

The purpose of this research is to partially and simultaneously influence return on
assets, debt equity ratio and total asset turnover on stock returns in property and
real estate companies listed on the Indonesian Stock Exchange. The population in
this study is the property and real estate sector as many as 34 companies with a
sampling technique based on purposive sampling. The samples obtained based on
the criteria are 15 companies per year in the property and real estate sector. This
type of research is quantitative with a causal associative appROAch. The data
analysis technique used is quantitative with descriptive statistics using SPSS v.25.
The results of the study stated that return on assets partially had a positive and
significant effect on stock returns, debt to equity ratio partially had a positive and
significant effect on property and real estate and total asset turnover partially had
a positive and significant effect on property and real estate.

Keywords: return on assets, debt equity ratio and total asset turnover on stock
returns
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v

ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh return on asset, debt
equity ratio dan total aset turnover terhadap return saham pada perusahaan
property dan real estate yang terdaftar di bursa efek indonesia tahun 2018-
2021secara parsial dan simultan. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan
sektor property dan real estate sebanyak 34 perusahaan dengan teknik
pengambilan sampel berdasarkan kriteria dengan menggunakan purposive
sampling. Sampel yang diperoleh berdasarkan kriteria sebanyak 15 pertahun
perusahaan sektor property dan real estate. Jenis penelitian adalah kuantitatif
dengan pendekatan asosiatif kausal. Teknik analisis data yang digunakan adalah
kuantitatif dengan statistik deskriptif menggunakan SPSS v.25. Hasil penelitian
menyatakan bahwa return on asset secara parsial berpengaruh positif dan
signifikan terhadap return saham, debt to equity ratio secara parsial berpengaruh
positif dan signifikan terhadap property dan real estate dan total asset turnover
secara parsial berpengaruh positif dan signifikan property dan real estate.

Kata Kunci : return on asset, debt equity ratio dan total aset turnover terhadap
return saham
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1

BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Fungsi pasar modal adalah untuk menyediakan informasi tentang kondisi

suatu perusahaan dan laporan keuangan perusahaan, yang dibutuhkan bagi para

investor dalam pengambilan keputusan investasi. Dalam melakukan kegiatan

investasi, tentunya para investor mengharapkan adanya keuntungan (return) dari

investasi yang telah ditanamkan. Dalam kegiatan investasi terdapat pengaruh yang

kuat antara risk dan Return Jogiyanto (2014). Menurut Fahmi (2014: 450) jika

Return (keuntungan) tinggi maka risk (risiko) juga akan tinggi begitupun

sebaliknya jika keuntungan rendah maka risiko juga akan rendah. Return

merupakan hasil yang diperoleh dari kegiatan investasi. Fahmi (2012:358) return

merupakan laba investasi, baik melalui bunga maupun dividen. return dapat

berupa return realisasi (keuntungan yang telah terjadi) atau return ekspetasi

(keuntungan yang belum terjadi dan diharapkan akan terjadi dimasa yang akan

datang return dibedakan menjadi dua, yaitu return realisasi (Return yang terjadi

atau dapat juga disebut sebagai Return sesungguhnya) dan expected Return

(Return yang diharapkan oleh investor) Jogiyanto (2014). Memperoleh

keuntungan adalah tujuan utama dari aktivitas perdagangan para investor di pasar

modal. Tentunya seorang investor mengharapkan return yang maksimal. Oleh

sebab itu perlu diketahui faktor-faktor yang mempengaruhi return saham sehingga

harapan seorang investor bisa tercapai Jogiyanto (2014).
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Analisis ini menggambarkan pertumbuhan perusahaan dalam menghasilkan

profit di masa yang akan datang Basalama (2017). Return yang di inginkan

investor tentu saja return yang stabil dan tinggi serta sesuai ekspektasi. Oleh

karena itu, investor perlu berhati-hati dalam berinvestasi di suatu perusahaan dan

salah satunya adalah dengan melakukan analisis kinerja perusahaan yaitu analisis

fundamental. return yang tinggi biasanya akan diikuti oleh resiko yang tinggi,

sehingga hal tersebut menimbulkan adanya ketidakpastian bagi investor untuk

memperkirakan return saham Basalama (2017).

Menurut James C, Van Home (2012:144), return saham atau yang biasa

disebut dengan return merupakan pambayaran yang diterima karena hak

kepemilikannya, ditambah dengan perubahan dalam harga pasar yang dibagi

dengan harga awal. Menurut Brightam dan Houston (2012:215), return atau

tingkat pengembalian adalah selisih antara jumlah yang diterima dengan jumlah

yang diinvestasikan.

Dilihat dari semakin berkembangnya dunia pasar modal di Indonesia tidak

lain adalah karena buah hasil dari evaluasi yang dilakukan secara berkala pada

pasar modal Indonesia. Sektor Property dan real estate yang dinilai memiliki

peran penting terhadap pembangunan perekonomian nasional Paulina (2017).

Sektor properti merupakan sektor yang mampu menyerap banyak tenaga kerja dan

memiliki efek berantai (multiplier effect) serta backward linkage yang cukup

besar terhadap sektor ekonomi lainnya. Oleh karena itu, sektor properti memiliki

dampak yang besar dalam menarik dan mendorong perkembangan sektor ekonomi

lainnya (sindonews.com)
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Tabel 1.1

Pertumbuhan Return on Asset, Debt Equity Ratio, dan Total Asset

Turnover pada Perusahaan Property dan Real estate.
Keterangan 2018 2019 2020 2021

Return On Asset 0,085 0,081 0,074 0,051

Debt Equity Ratio 0,834 0,775 0,546 0,851
Total Asset Turnover 0,233 0,219 0,201 0,170

Sumber: Laporan Keuangan Bursa Efek Indonesia (2022)

Pada tahun 2018 dan 2019 rata – rata return on asset terjadi penurunan pada

tahun 2019-2020 rata-rata return on asset mengalami penurunan pada tahun 2019

dan 2020 rata – rata return on assets terjadi penurunan. tahun 2020 dan 2021 return

on assets mengalami penurunan yang signifikan. penyebabnya naik turunya return

on asset adalah karena menurunannya perolehan marjin laba perusahaan yang

dipengaruhi oleh pengeluaran biaya- biaya perusahaan yang meningkat, sehingga

tingginya perputaran total aktiva tidak berpengaruh besar, naik turunnya ROA

disebabkan oleh laba pada penjualan yang tidak stabil, kemudian disusul oleh

penurunan pada perputaran total aktiva. penurunan ini menandakan bahwa

perusahaan semakin tidak efektif dalam mengelola harta untuk menghasilkan laba.

multiple equity mengalami peningkatan sejalan dengan peningkatan pada

penjualan dan total hutang Munawir (2017)

Pada tahun 2018 dan 2019 rata – rata debt to equity ratio terjadi penuruan.

Tahun 2019 dan 2020 rata – rata debt to equity ratio mengalami penurunan tahun

2020 dan 2021 rata – rata debt to equity ratio mengalami kenaikan. Penyebab

kenaikan Debt to Equity Ratio menunjukan persentase penyediaan dana oleh

pemegang saham terhadap pemberi pinjaman. Semakin tinggi rasio, semakin
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rendah pendanaan perusahaan yang disediakan oleh pemegang saham. Dari

perspektif kemampuan membayar kewajiban jangka panjang, semakin rendah

rasio akan semakin baik kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban

jangka panjangnya. Semakin tinggi DER menunjukkan komposisi total hutang

(jangka pendek dan jangka panjang) semakin besar dibanding dengan total modal

sendiri, sehingga berdampak semakin besar beban perusahaan terhadap pihak luar

(kreditur) (Kurniasih, 2015). Pada tahun 2018 dan 2019 rata – rata total asset

turnover terjadi penurunan. tahun 2019 dan 2020 rata – rata total asset turnover

mengalami tahun 2020 dan 2021 rata – rata total asset turnover mengalami

penurunan (idx.co.id) penyebab besarnya nilai TATO akan menunjukkan aktiva

yang lebih cepat berputar dalam menghasilkan penjualan untuk memperoleh laba.

volume penjualan dapat diperbesar dengan jumlah aset yang sama jika total asset

turnover nya diperbesar atau ditingkatkan Syamsuddin (2015:62).

Sektor properti tentu kurang diperhatikan oleh masyarakat dan membuat

pendapatan perusahaan menurun karena masyarakat banyak yang khawatir akan

keberlangsungan hidupnya sehingga banyak yang terkena panic attack atau rasa

panik yang berlebihan dan memilih menyimpan uangnya untuk keperluan yang

penting seperti kebutuhan akan pangan sehingga daya beli masyarakat akan

properti mengalami penurunan. Dengan adanya penurunan daya beli masyarakat

akan properti tentu berdampak pada menurunnya penjualan dan penurunan laba

sehingga mempengaruhi harga saham perusahaan pada sektor properti. Penurunan

harga saham yang terjadi dapat berdampak pada return yang akan diterima
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investor, sehingga investor perlu hati - hati dalam melakukan investasi

(www.investing.com).

Dalla lm teori ekonomi, nalik turunnyal ha lrgal salha lm merupa lkaln sesua ltu ya lng

lumralh ka lrenal hall itu digera lkkaln oleh kekualtaln penalwa lra ln daln permintalaln. Jika l

permintalaln tinggi malka l halrga l a lkaln nalik, seballiknyal jikal penalwa lraln tinggi halrga l

alka ln turun Palulinal (2017). Secalral umum alda l beberalpa l falktor yalng memengalruhi

nalik turun ha lrgal sa lha lm sua ltu perusalha laln. Fa lktor-falktor tersebut diklalsifikalsikaln

menjaldi fa lktor interna ll da ln fa lktor eksterna ll. Falktor internall a lda llalh falktor ya lng

timbul da lri dalla lm perusalha laln. Sementa lral falktor eksternall alda llalh falktor yalng

bersumber da lri lualr perusalha laln Devi (2019)

Penelitialn ini menggunalka ln tigal ralsio keualnga ln yalitu ralsio profita lbilitals,

ralsio solvalbilita ls daln ralsio a lktivitals. Ra lsio profita lbilitals da llalm penelitialn ini yalitu

return on a lssets dimalna l menurut Ka lsmir (2016) return on a lsset digunalka ln untuk

mengukur sejaluh malnal kema lmpualn perusa lhala ln dalla lm mengha lsilkaln lalba l

menggunalka ln a lset – alset yalng dimilikinya l. Sema lkin tinggi nilali ROA l beralrti

semalkin ba lik perusalha laln mengguna lka ln alssetnya l untuk mendalpa ltkaln la lbal.

Dengaln meningka ltnyal nilali ROAl sua ltu perusalha laln profita lbilitals dalri perusa lhala ln

jugal meningkalt sehinggal berdalmpa lk palda l semalkin besa lr return sa lhalm ya lng alka ln

diperoleh investor. Penelitialn terda lhulu menemukaln halsil yalng tida lk konsisten

terhalda lp valrialbel ROAl. Dimalna l penelitialn Ha lnda lyalti daln Zulya lnti (2018)

menyaltalka ln ba lhwa l ROA l berpenga lruh terhalda lp return salhalm, ha lsil ini berbeda l

dengaln penelitia ln ya lng dilalkuka ln oleh A lsyra lfi, Norital, daln Dilla lk (2017) ya lng

menyaltalka ln balhwa l va lrialbel ROA l tidalk berpengalruh terha ldalp return sa lha lm.
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Alnallisis ra lsio keualngaln ya lng digunalka ln selalnjutnyal yalitu ra lsio solva lbilitals.

Ralsio solva lbilitals merupa lkaln ralsio ya lng mengukur kema lmpualn sua ltu perusa lhala ln

dallalm memenuhi kewaljibaln jalngka l pa lnjalngnya l sertal kema lmpualn perusa lhala ln

dallalm mengelola l utalngnyal da ln jugal dalla lm ra lngkal meluna lsi utalngnya l.

Aldalpun ralsio solva lbilitals ya lng digunalka ln dalla lm penelitialn ini yalitu debt to

equity raltio (DER) Sema lkin tinggi nilali DER menunjukka ln ba lhwa l struktur modall

perusalhala ln lebih ba lnyalk mengguna lkaln utalng – utalng rela ltif terhalda lp ekuitals

sehinggal mencerminkaln risiko perusalha laln semalkin tinggi. Sehinggal investor

cenDERung menghinda lri salha lm – sa lha lm ya lng memiliki DER tinggi. Penelitialn

terdalhulu menemukaln ha lsil ya lng tida lk konsisten terha ldalp valrialbel DER. Dimalna l

penelitialn Ra ltnal da ln Noer (2018) menya ltalkaln balhwa l DER berpenga lruh positif

terhalda lp return sa lhalm, halsil ini bertentalnga ln dengaln penelitialn ya lng dilalkukaln

oleh Mutia lral, Sri daln Pa lulinal (2017) yalng menya ltalka ln ba lhwa l DER berpenga lruh

negaltif terhalda lp return sa lhalm

Menurut Falhmi (2013:132) ralsio alktivita ls merupa lkaln ralsio ya lng menunjukkaln

sejaluh malna l perusalha laln menggunalka ln sumber dalya l untuk mendukung a lktivitals

perusalhala ln, dima lna l sa la lt memalksimallkaln penggunalaln alktivita ls ini dengaln tujua ln

mendalpa ltkaln ha lsil ya lng malksima ll. A ldalpun ra lsio alktivita ls ya lng digunalka ln dallalm

penelitialn ini a ldalla lh totall a lssets turnover (TAlTO) dengaln calral membalndingkaln

penjuallaln dengaln totall a lset. tota ll a lssets turnover (TA lTO) ya lng tinggi

berpengalruh positif terhalda lp pendalpa ltaln operalsiona ll perusalha laln daln berdalmpa lk

palda l peningka ltaln lalba l perusalha laln. Peningkaltaln lalba l perusa lhala ln berdalmpalk pa ldal

meningka ltnya l dividen ka ls perlemba lr sa lha lm ya lng a lka ln diba lgika ln oleh perusa lha la ln.
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Sehinggal ha ll ini berpengalruh terhalda lp meningkaltnyal minalt investor da llalm

berinvestalsi. Penelitialn terda lhulu menemukaln ha lsil ya lng tidalk konsisten terha ldalp

valrialbel tota ll alssets turnover (Kissy, 2018)

Dimalnal Untuk valrialbel tota ll alssets turnover, halsil penelitialn yalng dilalkuka ln

Rosallinal da ln Rikal (2016) menyalta lkaln balhwa l TA lTO berpengalruh positif terha lda lp

return salha lm, ha lsil ini bertenta lnga ln denga ln penelitia ln ya lng dila lkuka ln Kissy (2018)

yalng menya ltalkaln ba lhwa l TA lTO tida lk berpengalruh terha ldalp Return salha lm.

Sektor Property daln reall estalte melalkuka ln kegia ltalnnyal dallalm bidalng usa lhal

penjuallaln, pembelia ln, penyewa la ln daln mengoperalsika ln la lhaln besertal ba lngunaln

tempalt tinggall a ltalupun balnguna ln ya lng fungsinya l selalin dalripalda l tempa lt hunialn

seperti perkalntoraln, malll, daln lalin sebalga linyal. Pertumbuha ln jumlalh penduduk di

Indonesia l ya lng semalkin meningkalt da ln diikuti denga ln meningka ltnyal kebutuha ln

malsya lralka lt a lkaln tempa lt tinggall, pusa lt perbelalnjalaln, da ln jugal ka lntor.

Berdalsalrka ln halsil penelitialn sebelumnya l, malka l laltalr bela lkalng malsa llalh dia ltals

peneliti menga lmbil judul penelitia ln ya lng berjudul “Pengaruh Return On Asset,

Debt to Equity Ratio, Total asset turnove Terhadap Return Saham Pada

Perusahaan Property dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

periode 2018-2021”

1.2 Rumusan Masalah

Berdalsalrka ln la ltalr belalka lng malsa lla lh, malka l Rumusa ln malsa llalh dallalm

penelitialn ini a ldallalh seba lgali berikut :

1. Alpalka lh return on alssets (ROA) berpengalruh terhalda lp return sa lhalm di

perusalhala ln property daln rea ll esta lte palda l periode 2018-2021?
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2. Alpalka lh debt to equity (DER) berpengalruh terha ldalp return sa lhalm di

perusalhala ln property daln rea ll esta lte palda l periode 2018-2021?

3. Alpalka lh tota ll a lsset turnover (TATO) berpenga lruh trhalda lp return sa lha lm

di perusa lhala ln property daln rea ll estalte palda l periode 2018-2021?

4. Alpalka lh return on alssets, debt to equity raltio, daln totall alsset turnover

berpengalruh terhalda lp return sa lhalm di perusalha laln property da ln rea ll

estalte pa ldal periode 2018-2021?

1.3 Tujuan Masalah

Berdalsalrka ln rumusaln malsa lla lh, ma lkal da lpalt diketalhui balhwa l tujualn penelitialn

sebalgali berikut

1. Untuk mengetalhui pengalruh return on alssets (ROA l) terha lda lp return

salha lm di perusa lhala ln property daln rea ll estalte palda l periode 2018-2021

2. Untuk mengeta lhui pengalruh debt to equity raltio (DER) terhalda lp return

salha lm di perusa lhala ln property daln rea ll estalte palda l periode 2018-2021

3. Untuk mengetalhui pengalruh totall alsset turnover (TATO) terhalda lp return

salha lm di perusa lhala ln property daln rea ll estalte palda l periode 2018-2021

4. Untuk mengetalhui pengalruh return on a lssets (ROAl), debt to equity ra ltio

daln totall a lsset turnover terha ldalp return sa lha lm di perusa lhala ln property

da ln reall esta lte palda l periode 2018-2021

1.4 Manfaat Penelitian

Aldalpun ma lnfala lt ya lng dalpa lt diperoleh dari halsil penelitialn ini alda llalh :

1. Balgi peneliti, halsil penelitialn ini da lpa lt berma lnfala lt dallalm memberikaln

talmbalhaln pengetalhualn da ln memperlua ls wa lwa lsa ln da llalm bidalng ilmu
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ekonomi alkunta lnsi khususnya l mengenali pengalruh return on alsset, debt

equity raltio daln tota ll a lset turnover terha lda lp return salha lm palda l

perusalhala ln property da ln rea ll esta lte yalng terdalftalr di bursal efek

indonesial ta lhun 2018-2021

2. Balgi perusa lhala ln, ha lsil penelitialn ini dalpa lt dija ldikaln ba lhaln malsuka ln

daln balha ln pertimbalngaln malna ljemen keualnga ln yalng dalpa lt digunalkaln

dallalm mengelolal pengalruh return on a lsset, debt equity raltio da ln tota ll

alset turnover terha ldalp return sa lhalm palda l perusalha laln property da ln rea ll

estalte yalng terda lftalr di bursal efek indonesial talhun 2018-2021 untuk

malsa l yalng a lkaln da ltalng.

3. Balgi investor, penelitia ln ini dihalra lpkaln dalpa lt mena lmbalh pengeta lhualn

investor altals informa lsi keualngaln da llalm melalkuka ln pengalmbilaln

keputusaln sebelum mena lna lmkaln modallnyal.

4. Balgi peneliti sela lnjutnyal, halsil penelitialn ini da lpalt diperguna lkaln

sebalgali balha ln referensi dallalm melalkuka ln penelitialn yalng berka litaln

dengaln topik tenta lng pengalruh return on alsset, debt equity ra ltio daln

totall alset turnover terha ldalp return salha lm palda l perusalha la ln property daln

reall esta lte yalng terda lftalr di bursa l efek indonesial ta lhun 2018-2021
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BAB II

TINJAUAN PUSTAKA

2.1 Grand Theory

2.1.1 Teori Sinyal (Signaling Theory)

Teori signa ll menekalnkaln kepaldal pentingnya l informa lsi ya lng dikelualrka ln

oleh perusalha laln terha ldalp keputusa ln investalsi pihalk dilualr perusalha laln. Informalsi

merupalka ln unsur penting balgi investor daln pela lku bisnis kalrenal informa lsi

menyaljikaln keteralngaln, caltaltaln a ltalu galmbalra ln ba lik untuk kea ldala ln ma lsal lallu, sa la lt

ini malupun kealdala ln malsa l ya lng a lkaln daltalng balgi kela lngsunga ln hidup sualtu

perusalhala ln. Pengumumaln informa lsi alkuntalnsi memberikaln sinyall ba lhwa l

perusalhala ln mempunya li prospek ya lng ba lik dimalsa l menda ltalng sehinggal investor

tertalrik untuk mela lkukaln perdalgalnga ln salha lm (Sutrialsih dkk, 2013). Pa ldal wa lktu

informa lsi diumumka ln da ln semua l pela lku pa lsa lr sudalh menerima l informa lsi tersebut,

pelalku pa lsa lr terlebih da lhulu menginterprestalsika ln da ln menga lnallisis informa lsi

tersebut sebalga li signall balik (good news) alta lu signa ll buruk (ba ld news). Informalsi

yalng lengka lp, releva ln, alkura lt daln tepalt wa lktu sa lnga lt diperlukaln oleh investor

sebalgali allalt a lnallisis untuk mengalmbil keputusaln investa lsi sehinggal da lpalt

meningkaltkaln volume perdalgalnga ln sa lhalm (Alhma ld, 2015).

Menurut Brighalm daln Houston (2014) signalling theory merupalka ln sua ltu

perilalku ma lnaljemen perusa lhala ln da llalm memberi petunjuk untuk investor terkalit

palnda lngaln malna ljemen pa ldal prospek perusalha la ln untuk malsa l menda ltalng. Teori

sinyall (Signalling Theory) mengalsumsika ln ba lhwal terda lpa lt a lsimetri informa lsi

alntalra l malnaljer dengaln investor alta lu callon investor. Ma lna ljer perusalha laln
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dipalndalng memiliki informa lsi tentalng perusa lhala ln ya lng tida lk dimiliki oleh public,

sehinggal teori ini menekalnka ln kepaldal pentingnya l perusalhala ln halrus menya ljikaln

informalsi kepalda l publik. Informalsi merupalka ln unsur ya lng penting ba lgi investor

daln pelalku bisnis kalrenal informa lsi pa ldal ha lkekaltnyal menya ljikaln keteralngaln,

caltaltaln, da ln galmbalra ln dalri sua ltu perusalha laln ba lik kealdala ln malsa l lallu, sa lalt ini

malupun kealda laln ma lsa l yalng alka ln da ltalng ba lgi kelalngsunga ln hidup perusalha laln

tersebut da ln balga limalnal efek ba lgi pa lsa lralnnya l (Brighalm daln Houston, 2014).

2.1.2 Teori Agensi (Agency Theory)

Persoalla ln kealgenaln timbul ka lrenal pemisa lhaln a lntalral pemilik (principall)

yalng mendelega lsikaln wewenalng kepalda l ma lnaljer (a lgent). Bilal malsing-malsing

pihalk ya lng berpengalruh alda llalh pema lksimallaln kegunalaln (utility malximize) malka l

hall ini dalpa lt dijaldikaln a llalsa ln ba lhwa l malna ljer tidalk selallu bertindalk ya lng terba lik

balgi kepentingaln pemilik (Talswaln, 2010:217). Principall menginginkaln

pengemballialn ya lng sebesalr-besa lrnyal da ln secepa ltnyal a ltals investa lsi ya lng sa llalh

saltunya l dicerminka ln dengaln kenalikaln porsi dividen da lri tialp salhalm yalng dimiliki.

Algent menginginkaln kepentingalnnya l dialkomodir dengaln pemberialn kompensalsi,

bonus alta lu insentif ya lng “memalda li” da ln sebesa lr-besalrnya l a ltals kinerja lnyal.

Principall menilali prestalsi a lgent berdalsa lrka ln kema lmpualnnyal memperbesalr lalbal

untuk dialloka lsikaln pa ldal pembalgialn dividen. Malkin tinggi lalba l malkin besalr

dividen, malka l algent dialngga lp berhalsil berkinerjal balik sehinggal lalya lk menda lpalt

insentif ya lng tinggi. Bentuk keberhalsila ln algent da lpalt dilihalt secalra l tralnspa lraln

melallui perta lnggung jalwa lba lnnyal berupal la lporaln keualngaln yalng dialjuka ln. Dengaln

begitu, keberha lsilaln a lgent dalpa lt mena lrik kepercalya laln investor untuk membua lt
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keputusaln investa lsi sehinggal da lpalt berpengalruh terhalda lp volume perdalgalnga ln

salha lm (Emii dkk, 2013).

Dalla lm pengalruh kealgenaln, malnaljer seba lgali pihalk ya lng memiliki a lkses

lalngsung terha ldalp informalsi perusa lhala ln, malka l alda l kecenDERungaln ba lgi malnaljer

untuk mela lporkaln sesua ltu dengaln calral-calra l tertentu dallalm ralngka l

memalksimallkaln utilitals merekal sehinggal timbul a lsimetri informalsi (Purwalndalri

daln Purwalnto, 2012). Algency problems da lpa lt terja ldi alpa lbilal balgia ln kepemilikaln

malnaljer a ltals salha lm perusalhala ln kuralng da lri seraltus persen. Denga ln alda lnyal

proporsi kepemilika ln ya lng halnya l sebalgialn da lri perusa lhala ln itulalh ya lng membualt

malnaljer cenDERung bertindalk mela lkukaln kecura lngaln tersebut untuk kepentingaln

pribaldi da ln bukaln untuk kepentingaln perusa lhala ln. Ka lrenal ha ll tersebut, malka l alka ln

menyebalbkaln munculnyal bialya l kealgenaln (a lgency cost) sebalga li upalya l untuk

memperkecil terja ldinyal algency problems dengaln memalstikaln ba lhwa l pengelolalaln

perusalhala ln dilalkuka ln dengaln penuh kepaltuhaln terha lda lp berbalgali peralturaln daln

ketentualn ya lng berla lku (Kalma lludin, 2012)

2.2 Landasan Teori

2.2.1 Pengertian Saham

Pengertialn salha lm menurut Ha ldi (2013:67) salha lm alda llalh sura lt berhalrgal ya lng

dalpa lt di perjua ll belika ln oleh peroralnga ln a ltalu lembalga l dipalsa lr tempa lt sura lt

tersebut diperdalga lngkaln. Pengertialn sa lhalm menurut Da lrmaldji (2012:6) sa lhalm

(stock altalu sha lre) dalpa lt dialrtika ln seba lgali talnda l balhwa l seseoralng a ltalu ba ldaln ikut

sertal sa ltu memiliki sualtu perusalha la ln a ltalu perseROA ln terbalta ls. Menurut Fa lhmi

(2012: 81) mendefinisikaln sa lhalm sebalga li sua ltu dokumen ya lng secalral jela ls
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menunjukkaln nilali nominall, na lmal perusalha laln a ltalu perseROAln terba ltals, serta l ha lk

daln kewaljibaln ya lng telalh dijelalska ln kepalda l malsing - malsing pemega lngnyal.

Menurut Salmsul (2015:59) salhalm merupa lkaln bukti kepemilikaln sua ltu

perusalhala ln. pemilik sa lhalm disebut jugal pemegalng sa lha lm (shalreholDER altalu

stockholDER). Bukti balhwa l seseora lng alta lu pihalk da lpalt dialngga lp seba lgali

pemegalng salha lm a lpalbilal seseoralng a ltalu sualtu pihalk telalh tercalta lt seba lgali

pemegalng sa lhalm dalla lm buku da lftalr pemegalng sa lha lm. Berdalsa lrka ln pengertialn

salha lm menurut palra l a lhli di alta ls salha lm merupalka ln sura lt bukti kepemilika ln

seseoralng a ltalu balda ln ya lng dida llalmnyal terca lntum nilali nominall, nalma l perusalha laln

sertal diikuti dengaln halk da ln kewa ljibaln yalng telalh dijelalska ln kepaldal ma lsing –

malsing pemegalngnya l. Salha lm merupa lkaln instrumen yalng palling ba lnyalk

diperdalga lngkaln da llalm tralnsa lksi jua ll beli di Bursal Efek. Ba lgialn kepemilikaln

ditentukaln oleh jumlalh moda ll ya lng ditalnalmkaln pa ldal perusa lhala ln tersebut.

Investor memiliki dua l keuntungaln ketika l memiliki da ln membeli sa lha lm, ya litu

keuntungaln berupal dividen da ln ca lpitall galin. Dividen merupalka ln keuntunga ln

perusalhala ln ya lng a lkaln dibalgikaln perusalha laln kepaldal pemegalng sa lhalm. Seda lngkaln

calpitall galin merupa lkaln keuntunga ln ya lng alka ln didalpa lt oleh investor ketikal

melalkukaln tralnsa lksi juall beli salha lm berupal selisih nila li lebih yalng didalpaltka ln

dalri halsil menjuall sa lhalm. Sela lin keuntunga ln yalng dida lpalt oleh pemegalng sa lha lm

alda l kemungkinaln balhwa l investor alka ln menga llalmi kerugialn dalri risiko ya lng alka ln

ditalnggungnya l (Suja lrweni, 2017)

Aldal dua l kerugia ln yalitu calpita ll loss da ln opportunity loss. Calpita ll loss

merupalka ln kerugia ln ya lng terjaldi a lpalbilal investor membeli salhalm dengaln halrga l
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yalng lebih tinggi dibalndingkaln sa la lt investor menjua ll kemballi sa lhalmnya l.

Sedalngka ln Opportunity loss merupalka ln kerugia ln berupal selisih suku bungal

deposito dibalndingkaln dengaln tota ll halsil ya lng diperoleh dalri totall investalsi yalng

dilalkuka ln. Salha lm merupalka ln sura lt berhalrgal yalng palling populer da ln dikena ll oleh

malsya lralka lt luals.

Menurut Da lrmaldji da ln Falkhrudin (2012:6) a ldal bebera lpal jenis salha lm ya litu:

1) Ditinjalu da lri segi kema lmpualn da llalm halk talgih a ltalu klalim, malkal salha lm

tersebut da lpalt dikla lsifikalsia ln sebalga li berikut:

a. Salhalm bia lsal (common stock), alda llalh salha lm ya lng

menempaltka ln pemiliknya l pa ldal posisi terendalh dalla lm

pembalgialn dividen daln halk altals halrta l kekalyala ln perseROAln

jikal perseROAln dilikuida lsi.

b. Salhalm preferen (preferred stock), a ldallalh salhalm ya lng memiliki

kalralkteristik kombinalsi a lntalral obligalsi da ln sa lhalm bialsa l.

2) Menurut calral peroleha lnnyal, malka l sa lhalm dibalgi menjaldi:

a. Salhalm altals unjuk (bea lrer stock), yalitu na lmal pemiliknyal tidalk

tertulis pa lda l sa lhalm, sehingga l dengaln muda lh

dipindalhta lngalnka ln dalri sa ltu investor ke investor lalinnya l.

b. Salhalm a ltals nalma l (registered stock), ya litu salha lm a ltals nalma l

pemilik yalng ditulis secalra l jelals daln calra l pemindalha lnnyal

halrus mela llui prosedur tertentu.

3) Ditinja lu da lri segi kinerjal perdalga lngaln, malka l sa lhalm dibalgi menjaldi:
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a. Salhalm unggulaln (blue-chip stock), ya litu sa lha lm bialsa l da lri

sualtu perusalha la ln ternalmal a ltalu mempunya li reputa lsi tinggi.

b. Salhalm pendalpaltaln (income stock), a lda llalh sa lhalm yalng

emitennyal memiliki kema lmpualn memba lyalr deviden lebih

tinggi dalri raltal – ra ltal deviden ya lng dibalyalrka ln talhun

sebelumnyal.

c. Salhalm pertumbuhaln (growth stock-well known), ya litu salha lm

dalri emiten dengaln pertumbuhaln pendalpa ltaln yalng lebih tinggi.

d. Salhalm spekulaltif (speculaltive stock), a ldalla lh salhalm sualtu

perusalhala ln yalng tidalk konsisten da llalm memperoleh

penghalsilaln da lri sa ltu ta lhun ke talhun berikutnyal, alka ln tetalpi

memiliki kemungkina ln penghalsilaln yalng tinggi dima lsa l depaln.

e. Salhalm siklikall (cyclica ll stock), a ldallalh sa lhalm ya lng tidalk

berpengalruh terha ldalp kondisi ekonomi ma lkro malupun situalsi

bisnis seca lral umum.

2.2.2 Pengertian Return Saham

Return merupalka ln halsil yalng diperoleh da lri kegia ltaln investalsi. Pa lral

investor mela lkukaln investalsi dengaln calral membeli salha lm perusa lhala ln tersebut,

dengaln halra lpaln memperoleh ha lsil investa lsi ya lng sesua li dengaln a lpal yalng tela lh

diinvestalsika ln. Talnpal alda lnyal keuntungaln yalng diperoleh dalri kegia ltaln investa lsi

yalng dila lkuka lnnyal, investor tentu tida lk malu berinvesta lsi. Setialp investa lsi ya lng

dilalkuka ln balik da llalm ja lngkal pendek ma lupun jalngka l palnjalng dihalra lpkaln
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mendalpa lt keuntunga ln yalng disebut return, balik secalral lalngsung ma lupun tidalk

lalngsung (Da lrmaldji da ln Falkhrudin, 2012:6)

Konsep return sa lha lm Menurut A lng (2012: 97) alda llalh tingkalt keuntunga ln

yalng dinikmalti oleh investor dalri investa lsi yalng dilalkuka lnnyal. Jaldi setialp investor

yalng ingin berinvestalsi mempunya li tujualn ya lng salma l yalitu untuk menda lpaltkaln

keuntungaln (return). Menurut Jogiyalnto (2012:283) Return sa lha lm da lpalt berupa l

Return reallisa lsi ya lng suda lh terjaldi altalu Return ekspeta lsi ya lng belum terjaldi tetalpi

dihalralpka ln terja ldi dimalsa l ya lng alka ln da ltalng. Menurut Resmi (2013:288) return

reallisa lsi merupa lkaln “ pengemballialn (Return) yalng telalh terja ldi da ln dihitung

berdalsa lrka ln da ltal historis”. Return rea llisalsi dalpa lt digunalka ln seba lgali indikaltor

untuk mengukur kinerjal perusalha laln, da ln jugal dalpa lt digunalka ln sebalga li a llalt ukur

terhalda lp return ekspetalsi. Return ekspetalsi merupa lka ln return yalng dihalra lpkaln

terjaldi dima lsa l depaln a ltalu malsa l yalng a lkaln da ltalng daln bersifalt tida lk palsti (Ka lsmir,

2016). Return ya lng diperoleh da lri kepemilikaln sa lha lm dalla lm bentuk deviden daln

calpitall galin / loss. Calpitall galin / loss alda llalh selisih a lntalral untung (rugi) dalri

halrgal investa lsi sala lt ini dengaln halrga l periode talhun sebelumnyal (Suja lrweni, 2017)

2.2.3 Indikator Return Saham

Indikaltor perhitungaln Return salha lm seperti ya lng dikemukalkaln oleh

Talndelilin (2017) menyalta lkaln ba lhwa l Return salhalm yalitu :

Calpitall ga lin (loss) merupalka ln kenalikaln (penuruna ln) halrga l sua ltu sa lha lm yalng bisa l

memberikaln keuntunga ln (kerugia ln) balgi investor. Calpita ll galin juga l merupalka ln

halsil ya lng diperoleh dalri selisih a lntalral ha lrgal pembelialn (kurs beli) dengaln halrga l

penjuallaln (kurs juall). Alrtinya l jikal kurs beli lebih kecil dalripalda l kurs juall ma lkal
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investor dikaltalka ln memperoleh calpitall galin, da ln seballiknyal jikal kurs beli lebih

besalr dalri kurs juall ma lkal investor a lkaln memperoleh calpitall loss. Ma lkal calpitall

galin dalpa lt dituliska ln seba lgali berikut:

Keteralnga ln :

Pt = Ha lrga l sa lhalm periode seka lralng

Pt-1 = Ha lrga l sa lhalm periode sebelumnya l

2.3 Return on Assets

2.3.1 Pengertian Return on Assets

Ralsio ini merupa lkaln ralsio keuntunga ln yalng menghubungka ln la lbal dengaln

investalsi. Menurut Syalmsuddin (2016: 63) balhwa l “return on alssets a lda llalh

merupalka ln pengukuraln kema lmpualn perusalha laln secalral keseluruhaln di dallalm

menghalsilka ln keuntungaln denga ln jumlalh keseluruha ln a lktival yalng tersedial di

dallalm perusa lhala ln”. Semalkin tinggi ra lsio ini, semalkin balik kealda laln sua ltu

perusalhala ln. Berdalsa lrka ln pendalpa lt tersebut da lpalt diketalhui ba lhwal return on

alssets (ROA l) menunjukkaln kemalmpua ln perusalha laln dallalm mengelola l investa lsi

perusalhala ln dalla lm upa lyal memperoleh lalba l.

Selalin itu Ka lsmir (2018:201) menyebutkaln balhwa l “Halsil pengemballialn

investalsi a ltalu lebih dikenall dengaln na lmal return on alssets (ROA l) merupa lka ln ra lsio

yalng menunjukkaln ha lsil (return) altals jumlalh alktival ya lng diguna lkaln dalla lm

perusalhala ln”. Menurut Salwir (2010:78) balhwa l “return on alssets (ROAl)

menunjukkaln kemalmpua ln perusalhala ln dallalm mengha lsilkaln lalba l dengaln

Capital Gain (Loss)= Pt

Pt-1
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pengelolala ln seluruh halrtal ya lng dimiliki”. return on alssets (ROA l) merupa lkaln

salla lh saltu ra lsio profita lbilitals. Ra lsio ini pa lling sering disoroti, ka lrenal ma lmpu

menunjukkaln keberha lsilaln perusalha laln menghalsilka ln keuntungaln. ROAl malmpu

mengukur kema lmpualn perusalha laln malnghalsilka ln keuntunga ln palda l malsa l lalmpalu

untuk kemudia ln diproyeksikaln di malsa l ya lng alka ln daltalng.

Alset alta lu a lktival ya lng dimalksud alda llalh keseluruhaln halrtal perusalha laln,

yalng diperoleh da lri moda ll sendiri malupun dalri modall alsing ya lng telalh diuba lh

perusalhala ln menjaldi a lktival-alktival perusa lhala ln yalng diguna lkaln untuk kela lngsunga ln

hidup perusalha laln. Dalri uralialn di alta ls da lpa lt disimpulkaln balhwa l ROAl mengukur

perbalndinga ln alnta lral lalba l bersih setelalh dikuralngi bebaln bunga l daln pa ljalk

(Ea lrning A lfter Talxes / EAlT) yalng diha lsilkaln da lri kegialtaln pokok perusalha la ln

dengaln totall a lktival (alssets) yalng dimiliki perusalhala ln untuk melalkuka ln alktivita ls

perusalhala ln secalral keseluruha ln daln dinya ltalkaln da llalm persentalse (Syalmsuddin,

2016)

2.3.2 Faktor-faktor yang Mempengaruhi Return on Assets

Untuk dalpa lt meningka ltkaln ra lsio Return on A lssets, sua ltu perusalha laln dalpa lt

melalkukalnnya l dengaln mengetalhui fa lktor-falktor yalng mempengalruhinyal. A ldalpun

falktor-falktor yalng mempengalruhi ralsio Return on Alssets dimalnal Ka lsmir

(2018:183) menjela lska ln balhwa l malrgin lalbal neto tidalk memperhaltikaln penggunala ln

alset sementalral ra lsio perputa lraln tota ll alset tidalk memperhitungkaln profita lbilitals

dallalm penjua llaln.

Ralsio imba ll halsil a ltals investalsi altalu da lyal untuk mengha lsilkaln la lbal,

mengaltalsi kedual kelemalha ln tersebut. Peningkaltaln dallalm da lyal untuk
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menghalsilka ln lalbal perusa lhala ln a lkaln terja ldi jikal terda lpa lt peningka ltaln da llalm

perputalra ln alset, peningka ltaln da llalm malrgin lalba l neto a ltalu kedualnya l. Dua l

perusalhala ln dengaln malrgin lalba l neto daln perputa lraln totall a lset ya lng berbedal da lpalt

salja l memiliki dalya l untuk mengha lsilkaln lalba l sa lmal. Berdalsa lrka ln pendalpa lt tersebut

dalpa lt diketalhui ba lhwa l fa lktor-falktor yalng mempengalruhi ra lsio Return on A lssets

dialntalralnya l yalitu :

1. Peningkaltaln dalla lm perputa lraln a lset.

2. Peningkaltaln dalla lm ma lrgin lalba l neto.

Dengaln demikialn a lpa lbilal perusalha laln ingin meningkaltka ln ralsio Return on

Alssets malka l perusalha laln dalpa lt mela lkukalnnya l dengaln jalla ln meningka ltkaln

perputalra ln alset daln malrgin lalba l neto.

2.3.3 Indikator Return on Assets

Ralsio pengemballialn a ltals tota ll a lktival dihitung dengaln memba lgi lalba l bersih

sesudalh pa ljalk dengaln tota ll alktival. Menurut Kalsmir (2018:202) rumus untuk

mencalri Return on Alssets dalpa lt digunalka ln sebalga li berikut :

Sumber: Kalsmir (2018:158)

Berdalsalrka ln pendalpalt tersebut da lpa lt disimpulka ln balhwa l semalkin besa lr

nilali ROA l, menunjukka ln kinerja l perusalhala ln yalng semalkin balik pula l,

kalrenal tingkalt pengemballialn investa lsi sema lkin besalr. Untuk menghitung

ROAl, a ldal yalng ingin mena lmbalhkaln bungal setela lh pa ljalk dalla lm pembilalng

dalri ra lsio tersebut. Teori ini didalsa lrkaln palda l penda lpalt ba lhwa l ka lrenal

Return on Asets = Laba Bersih
Total aktiva
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alktival didalna li oleh pemega lng sa lhalm da ln kreditor, malka l ra lsio ha lrus da lpalt

memberikaln ukura ln produktivitals alktival da llalm memberikaln pengemba llialn

kepaldal kedual penalna lm moda ll itu (Kalsmir, 2018)

2.4 Debt Equity Ratio

2.4.1 Pengertian Debt Equity Ratio

Menurut Kalsmir (2018:157) Debt to equity ra ltio merupa lkaln ralsio ya lng

digunalkaln untuk menilali utalng dengaln ekuitals. Ralsio ini dica lri dengaln calra l

membalndingkaln alntalra l seluruh uta lng, termalsuk utalng lalncalr dengaln seluruh

ekuitals. Ra lsio ini berguna l untuk mengetalhui jumla lh dalna l ya lng disedia lkaln

peminjalm (kreditor) dengaln pemilik perusalha la ln. Dengaln kalta l lalin, ralsio ini

berfungsi untuk mengetalhui setialp rupialh modall sendiri yalng dijaldika ln untuk

jalminaln utalng. Menurut Da lrsono da ln Alsha lri (2015:54-55). “Debt to equity ra ltio

(DER) malsuk di da llalm ralsio leveralge altalu solvalbilitals,ra lsio solvalbilitals a ldallalh

ralsio untuk mengetalhui kema lmpualn perusa lhala ln dallalm membalya lr kewaljibaln jika l

perusalhala ln tersebut dilikuida lsi. Ra lsio ini jugal disebut dengaln ra lsio pengungkit

(Leveralge) yalitu menilali balta lsa ln perusa lhala ln dallalm meminjalm ualng.” Debt to

equity raltio

Menurut Hery (2018:168) ra lsio utalng terha ldalp modall a ltalu Debt to equity

raltio merupalka ln ra lsio yalng digunalka ln untuk mengukur besa lrnyal proporsi utalng

terhalda lp modall. Ralsio ini dihitung seba lgali halsil ba lgi a lntalral totall utalng dengaln

modall. Ralsio ini bergunal untuk mengetalhui besalrnya l perbalndingaln alntalra l jumlalh

dalna l ya lng disedialka ln oleh kreditor dengaln jumlalh da lnal yalng beralsa ll da lri pemilik

perusalhala ln. Denga ln ka ltal lalin, ralsio ini berfungsi untuk mengetalhui bera lpa l ba lgialn
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dalri setialp rupialh modall ya lng dijaldika ln seba lgali jalminaln utalng. Ra lsio ini

memberikaln petunjuk umum tenta lng kelalya lkaln kredit da ln risiko keua lngaln debitor.

2.4.2 Indikator Debt to equity ratio (DER)

Menurut Ka lsmir (2012:166) a ldalla lh: “Debt to equity ra ltio merupa lka ln ra lsio

yalng digunalkaln untuk mengetalhui perbalndingaln a lntalral totall utalng dengaln modall

sendiri. Ralsio ini bergunal untuk mengetalhui sebera lpa l besalr alktival perusa lhala ln

dibialya li da lri utalng”. Penggunala ln huta lng ya lng tinggi alka ln menyeba lbkaln

penurunaln dividen ka lrenal sebalgialn besalr keuntungaln diallokalsika ln sebalga li

caldalnga ln peluna lsa ln utalng. Seballiknyal palda l tingkalt penggunala ln hutalng ya lng

rendalh, perusalha laln menga llokalsika ln dividen tinggi sehinggal seba lgialn besa lr

keuntungaln ya lng digunalkaln untuk keseja lhterala ln pemegalng sa lha lm. Peningka ltaln

dividen memberi kesempa ltaln untuk emisi salha lm ba lru sebalga li subsitusi a ltalu

penggalnti alta ls penggunala ln hutalng.

Menurut Ka lsmir (2018:158) rumus untuk mencalri Debt to equity ra ltio

dalpa lt digunalka ln perbalndingaln alnta lral totall uta lng dengaln totall ekuitals seba lgali

berikut:

Sumber: Kalsmir (2018:158)

Ralsio DER ya lng balik halrus dibalwa lh alngka l 1 alta lu di ba lwa lh 100%. Yalng a lrtinya l

semalkin rendalh ra lsio DER alka ln semalkin balgus kondisi funda lmentall perusalha laln.

Dimalnal rendalhnya l ralsio ini menunjukkaln besalrnya l utalng perusalha la lnnyal lebih

kecil dibalndingkaln besa lraln a lset ya lng dimilikinyal (Ka lsmir, 2018)

𝐷𝑒𝑏𝑡 𝑡𝑜 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 𝑅𝑎𝑡𝑖o = Total Hutang

Ekuitas

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 21/6/23 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)21/6/23 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Donny Parulian Sinaga - Pengaruh Return On Asset, Debt Equity Ratio Dan... 



22

2.5 Total Asset Turnover (TATO)

2.5.1 Pengertian Perputaran Total Aset (Total Assets Turnover)

Menurut Brighalm daln Houston (2018:139), Totall Alsset Turnover a ldallalh ra lsio

yalng mengukur perputa lraln seluruh alset perusalha laln, da ln dihitung dengaln

membalgi penjua llaln dengaln tota ll a lset. Perputalra ln totall a lset (TA lTO) menurut

Syalmsuddin (2011:62), merupalka ln perputa lraln a lktival perusa lhala ln dengaln tingkalt

efisiensi penggunalaln keseluruhaln alktival perusa lhala ln ya lng da lpalt diliha lt melallui

volume penjualla ln. Alla lsa ln pemilihaln ralsio ini kalrenal keefektifaln perusa lhala ln

dallalm mengha lsilkaln penjua llaln dengaln mengguna lka ln alktivalnya l alka ln ditunjukka ln

melallui perhitunga ln TA lTO. Besa lrnyal nilali TAlTO a lkaln menunjukka ln a lktival yalng

lebih cepa lt berputa lr da llalm menghalsilka ln penjua llaln untuk memperoleh lalbal.

Volume penjua llaln da lpalt diperbesa lr dengaln jumla lh alset ya lng salmal jikal Totall

Alsset Turnover nya l diperbesa lr altalu ditingkaltka ln. Menurut Ismalwa lti (2015) Ra lsio

perputalra ln a lsset jugal mendukung sualtu perusalha laln dalla lm menda lpaltkaln

pendalpaltaln dalri ha lsil penjua llaln, jikal penjua llaln perusa lhala ln tersebut perputalra lnnyal

cepalt malkal a lka ln cepalt.

Menurut Hery (2017:143), Totall Alsset Turnover merupalka ln ralsio yalng

digunalkaln untuk mengukur beralpal jumla lh penjua llaln ya lng a lkaln diha lsilkaln da lri

setialp rupialh dalna l ya lng tertalna lm dallalm totall alset. Menurut Ha lnalfi (2016:81),

Ralsio tota ll alssets turnover, yalitu menghitung efektivitals penggunala ln totall a lktival.

Sedalngka ln menurut Ka lsmir (2016:184), Perputalraln Totall Alset merupa lkaln ralsio

yalng digunalka ln untuk mengukur perputalra ln semua l a lktival ya lng dimiliki

perusalhala ln daln menggukur bera lpal jumla lh penjuallaln ya lng diperoleh dalri tialp
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rupialh a lktival. Rumus untuk menghitung perputalra ln tota ll a lset alda llalh seba lgali

berikut:

2.5.2. Indikator Total Asset Turnover

Pengukuraln ralsio alktivita ls digunalkaln untuk memperliha ltkaln seberalpa l

besalr kema lmpualn perusalhala ln da llalm mengukur sumber dalya l yalng telalh

dimalnfa laltka ln oleh perusalha laln ya lng dalpa lt di a lnallisis melallui lalporaln keualnga ln.

Pengukuralnnyal dalpa lt dihitung menggunalka ln beberalpa l ra lsio dalri ralsio alktivitals

sebalgali berikut:

al. Perputalra ln Piutalng (Revecialble Turnover)

b. Perputalraln Persediala ln (Inventory Turnover)

c. Perputalra ln Moda ll Kerjal (Working Calpitall Turnover)

d. Perputalraln Alset Tetalp (Fixed Alssets Turnover)

e. Perputalra ln Totall Alset (Tota ll Alssets Turnover)

Sumber: Hery (2017)

Totall A lsset Turn Over alda llalh ralsio yalng mengga lmbalrka ln perputa lraln

alktival diukur da lri volume penjua llaln. Jaldi semalkin besalr ralsio ini semalkin balik

yalng beralrti balhwa l alktival dalpa lt lebih cepa lt berputa lr da ln meralih lalbal da ln

menunjukkaln sema lkin efisien penggunala ln keseluruha ln a lktival da llalm

menghalsilka ln penjua llaln. Dengaln kalta l lalin jumla lh a lsset yalng sa lmal da lpalt

Total Asset Turnover = Penjualan

Total Aktiva
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memperbesalr volume penjua llaln a lpalbilal alssets turnover-nyal ditingkaltka ln a ltalu

diperbesalr (Ka lsmir, 2008: 78).

2.6 Penelitian Terdahulu

Penelitialn terda lhulu ini menjaldi sa llalh sa ltu alcualn penulis dallalm melalkuka ln

penelitialn sehinggal penulis da lpalt memperka lyal teori ya lng digunalkaln da llalm

mengkalji penelitia ln ya lng dilalkukaln. Da lri penelitialn terda lhulu penulis tidalk

menemukaln penelitia ln dengaln judul penelitialn penulis.

Nalmun penulis mengalngka lt bebera lpal penelitialn seba lgali referensi dallalm

memperkalya l balha ln kaljialn pa ldal penelitia ln penulis. Berikut merupalka ln penelitialn

terdalhulu berupal bebera lpal jurnall daln skripsi terka lit dengaln penelitialn yalng

dilalkuka ln penulis.

Tabel 2.1.

Penelitian terdahulu
No. Nama Peneliti Judul Penelitian Variabel Hasil Penelitian
1. R.R. Palrwa lti

daln Gede
Sudialrthal (2016)

Pengalruh Profitalbilitals,
Leveralge, Likuiditals da ln
Penilalia ln Palsalr Terhalda lp
Return Salha lm Perusalha la ln
Malnufalktur.

Independen:
Profitalbilitals,
Leveralge,
Likuiditals,
Penilalia ln Palsalr.
Dependen: Return
Salhalm

Kinerjal keua lnga ln
berpengalruh
signifikaln terha lda lp
Return salha lm.
Valrialbel
profitalbilitals,
likuiditals da ln
penilalia ln palsa lr
berpengalruh positif
daln signifikaln
terhalda lp Return
salha lm da ln va lrialbel
leveralge berpengalruh
negaltif signifikaln
terhalda lp Return
salha lm.

2. Putu Ekal
Dialnital

Malrvilialnti
Dewi

Pengalruh Ra lsio Likuidita ls,
Profitalbilitals, Solvalbilitals,
Alktivitals da ln Penilalia ln
Palsalr Terhalda lp Return

Independen:
Likuiditals,
Profitalbilitals,
Solvalbilitals,

likuiditals,
profitalbilitals, ra lsio
alktivitals da ln
penilalia ln palsa lr
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(2016) Salhalm. Alktivitals da ln
Penilalia ln Palsalr.
Dependen: Return
Salhalm

berpengalruh positif
daln signifikaln
terhalda lp Return
salha lm. Va lrialbel
solvalbilitals
berpengalruh nega ltif
signifikaln terha lda lp
Return salha lm.

3. Balmbalng
Sudalrsono da ln

Balmbalng
Sudiyaltno

(2016)

Falktor-Falktor Ya lng
Mempengalruhi Return
Salhalm Palda l Perusalha laln
Property da ln Reall Estalte
Yalng Terdalftalr Palda l Bursa l
Efek Indonesia l Talhun
2009- 2014

Independen:
Inflalsi, tingkalt
suku bunga l, nilali
tukalr rupialh
terhalda lp US
Dollalr, Return on
Alssets (ROAl),
Debt to equity
raltio (DER),
ukuraln
perusalha la ln (size).
Dependen: Return
Salhalm.

Inflalsi berpengalruh
negaltif da ln signifikaln
terhalda lp Return
salha lm. Seda lngka ln
valrialbel tingkalt suku
bungal, nilali tukalr daln
ukuraln perusalha laln
berpengalruh positif
signifikaln terha lda lp
Return salha lm,
sementalral itu ROA l
berpengalruh nega ltif
daln tidalk signfika ln
terhalda lp Return
salha lm da ln DER
berpengalruh positif
nalmun tidalk
signifikaln terha lda lp
Return salha lm.

4. Ralisal Fitri
(2017)

Pengalruh Kebijalka ln
Dividen, Leveralge
Perusalhala ln da ln
Profitalbilitals terhalda lp
Return Salha lm ( Studi Palda l
Perusalhala ln Sub Sektor
Malka lna ln daln Minuma ln
yalng terda lftalr di BEI )

Independen:
Dividen Palyout
Raltio (DPR),
Debt to equity
raltio (DER), daln
Return On Equity
(ROE) Dependen:
Return Salha lm

kebijalka ln dividen
(DPR), leveralge
perusalha la ln (DER),
profitalbilitals (ROE)
balik secalra l pa lrsia ll
daln simultaln tidalk
berpengalruh terha ldalp
Return salha lm.

5 Sri Halryalni da ln
Denies

Prialntinalh
(2018)

Pengalruh Infla lsi, Nilali
Tukalr Rupialh/Dola lr AlS,
Tingkalt Suku Bungal BI,
DER, ROAl, CR daln NPM
Terhalda lp Return Salha lm

Independen:
Inflalsi, Nila li
Tukalr
Rupialh/Dola lr A lS,
Tingkalt Suku
Bungal BI, DER,
ROAl, CR daln
NPM Dependen:
Return Salha lm

suku bunga l BI
berpengalruh nega ltif
daln signifikaln
terhalda lp Return
salha lm, ROAl daln
NPM berpengalruh
positif daln signifikaln
terhalda lp Return
salha lm. Seda lngka ln,
DER berpengalruh
positif daln tidalk
signifikaln terha lda lp
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Return salha lm da ln CR
berpengalruh nega ltif
daln tidalk signifikaln
terhalda lp Return
salha lm.

Sumber: dalta l diolalh oleh peneliti (2022)

2.7 Kerangka Konseptual

Keralngkal konseptuall a ldallalh keterkalitaln a lntalra l teori–teori a ltalu konsep yalng

mendukung da llalm penelitialn yalng digunalka ln seba lgali pedoma ln dallalm menyusun

sistemaltis penelitialn. Keralngka l konseptua ll menjaldi pedomaln peneliti untuk

menjelalska ln seca lra l sistemaltis teori ya lng digunalka ln dalla lm penelitia ln (Ka lsmir,

2018). Untuk mengetalhui pengalruh a lntalr va lrialbel independent Return on Alsset

(X1), Debt to Equity Ra ltio (X2), Tota ll A lsset Turnover (X3). dengaln va lrialbel

dependent Return Salhalm ya lng digunalkaln da llalm penelitialn ini da lpa lt diliha lt pa ldal

galmbalr dibalwa lh

Gambar 2.1

Kerangka Konseptual

Return On Asset
(X1)

Total Asset Turnover
(X3)

Debt to Equity Ratio
(X2)

Return Saham
(Y)
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2.8 Hipotesis Penelitian

Menurut Sugiyono (2020:99-100), Hipotesis merupa lkaln ja lwalba ln sementalra l

terhalda lp rumusaln ma lsa llalh penelitialn, dima lna l rumusaln ma lsa llalh telalh dinya ltalkaln

dallalm bentuk kallima lt perta lnyala ln. Dikaltalka ln sementalral, ka lrenal ja lwalba ln yalng

diberikaln balru didalsa lrka ln palda l teori yalng relevaln, belum di dalsa lrka ln palda l falkta l-

falktal empiris ya lng diperoleh melallui pengumpulaln da ltal. Alda lpun hipotesis da lri

penelitialn ini a ldallalh :

2.8.1 Pengaruh Return On Asset terhadap Return Saham

Menurut Ka lsmir (2018) Return on A lssets (ROA l) merupa lka ln ukura ln

perusalhala ln dallalm mengha lsilkaln keuntunga ln (Return) dengaln mema lnfala ltkaln alset

yalng dimilikinya l. ROA l ya lng semalkin meningkalt menunjukkaln balhwa l kinerjal

perusalhala ln yalng sema lkin ba lik da ln palra l pemegalng sa lha lm a lkaln memperoleh

keuntungaln berupa l dividen yalng diterimal ikut meningkalt. Return On Alssets (ROAl)

merupalka ln ra lsio ya lng memalpa lrkaln kompetensi perusalha laln dallalm memperoleh

keuntungaln a ltals totall a lsset yalng dimiliki. ROAl da lpa lt terda lpalt pa ldal perbeda laln

alntalra l keuntunga ln bersih dengaln jumlalh alktival Ra lsio ini menghubungkaln lalbal

bersih ya lng diperoleh da lri operalsi perusalha laln dengaln jumla lh investa lsi altalu alktival

yalng digunalkaln untuk mengha lsilkaln keuntunga ln operalsi tersebut. Sema lkin tinggi

tingkalt renta lbilitals keualnga ln perusalha laln ma lkal semalkin kualt kema lmpualn

perusalhala ln da llalm memperoleh lalba l sehinggal semalkin tinggi jugal tingkalt

kepercalyala ln investor ya lng berpenga lruh terhalda lp tingginya l permintala ln sa lhalm

perusalhala ln tersebut di pa lsalr modall ya lng secalra l lalngsung berpenga lruh terhalda lp

tingginyal return sa lha lm (Purna lmalsa lri, 2017).
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Hall ini didukung pa ldal penelitialn Veronica l (2018) yalng mengha lsilkaln

kesimpulaln ROA l berpengalruh postifda ln signifika ln palda l Return sa lhalm. Oleh

kalrenal itu dalpa lt dirumuskaln dengaln hipotesis sebalga li berikut. Semalkin besalr

dalya l ta lrik ya lng terjaldi malkal ba lnyalk investor ya lng ingin memiliki salha lm tersebut.

Jikal terjaldi peningkalta ln permintala ln altals salhalm sua ltu perusalha laln malka l halrga l

salha lm alka ln meningkalt. Dengaln meningka ltnyal halrga l sa lhalm malka l Return yalng

alka ln diperoleh investor jugal ikut meningkalt.

H1: Return On A lsset berpengalruh positif da ln signifikaln terhalda lp Return Salha lm

2.8.2 Pengaruh Debt to Equity ratio terhadap Return Saham

Heralwa lti (2017) menya ltalka ln DER mencerminkaln kemalmpua ln perusalha laln untuk

memenuhi semual kewaljibaln yalng ditunjukkaln oleh beberalpa l ba lgialn da lri modall

ekuitals yalng digunalkaln untuk membalya lr utalng. Risiko hutalng tidalk dilihalt da lri

balnya lknyal hutalng, teta lpi da lri ralsio hutalng terhalda lp modall yalitu dengaln

menggunalka ln DER (Liembono, 2016:42). Investor a lkaln menghindalri sa lha lm-

salha lm perusalha laln ya lng memiliki nila li DER yalng tinggi ka lrenal nilali DER ya lng

tinggi mencerminkaln risiko perusalhala ln ya lng relaltif tinggi. Situalsi tersebut a lkaln

mengindikalsikaln kinerjal perusa lhala ln yalng kuralng ba lik da ln menyebalbka ln investor

menjuall sa lha lm perusalha ln tersebut ke pa lsa lr ka lrenal kuralng tertalrik terha lda lp sa lha lm

perusalhala ln. Jumlalh permintalaln da lri investor ya lng menurun sa lalt jumlalh

penalwalra ln tetalp, malkal berdalmpalk palda l penurunaln ha lrgal sa lhalm daln return

perusalhala ln (Ka lsmir, 2015).
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Penelitialn (Susilowalti & Turyalnto, Mei 2015) tentalng Realksi Signa ll Ralsio

Profitalbilitals daln Ralsio Solva lbilitals terha ldalp Return Salha lm Perusa lhala ln ha lsilnyal

menunjukaln balhwa l DER terbukti berpengalruh positif da ln siginifika ln terhalda lp

return sa lha lm, seda lngkaln EPS, NPM, ROA l, da ln ROE tidalk berpengalruh terha ldalp

return salha lm. Tetalpi valrialbel ya lng disebutkaln mempunyali kema lmpualn prediksi

terhalda lp return sa lhalm.

H2: Debt Equity Raltio berpenga lruh positif da ln signifikaln terhalda lp Return Salha lm

2.8.3 Pengaruh Total Assets Turnover terhadap Return saham

Menurut Hery (2015:187) tota ll a lssets turnover (TA lTO) merupa lka ln ra lsio

yalng digunalkaln untuk mengukur keefektifaln perusalha laln dallalm menggunalka ln

totall alset untuk mengha lsilkaln penjua llaln a ltalu dengaln ka ltal la lin untuk mengukur

seberalpa l besalr jumlalh penjua llaln yalng dihalsilka ln dalri setialp rupialh da lnal yalng

tertalnalm da llalm totall a lset. Dimalnal TA lTO a ldalla lh perbalndingaln a lntalral penjua llaln

perusalhala ln denga ln tota ll a lset sualtu perusalha laln dima lnal ralsio ini mengga lmbalrkaln

kecepaltaln perputalra ln tota ll a lset dallalm sa ltu periode tertentu. Perputalra ln tota ll a lset

yalng tinggi mengga lmbalrka ln perusalha laln ma lmpu mema lksimallkaln seluruh a lset

dallalm memperoleh la lbal. Perusa lha laln ya lng malmpu mengoptimlka ln alktivalnya l alka ln

lebih mena lrik untuk investor, hall tersebut alka ln meningkaltkaln return salha lm ya lng

dalpa lt diliha lt da lri peningka ltaln ha lrgal sa lhalm perusalha laln. Ha ll ini sejallaln dengaln

halsil penelitialn yalng dilalkuka ln oleh Sa lusa ln (2020) ya lng menemukaln balhwa l Totall

Alsset Turnover berpenga lruh positif daln signifikaln terha ldalp return sa lhalm.

Berdalsalrka ln ura lialn dialtals peneliti membua lt hipotesis ba lhwal TA lTO berpengalruh

terhalda lp return sa lhalm.
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H3: Totall alsset turnover berpengalruh positif daln signifikaln terha ldalp Return salha lm

2.8.4 Pengaruh Return on assets, Debt to Equity ratio, dan Total Assets

Turnover terhadap Return saham

Return on alssets, totall alssets turnover yalng tinggi daln debt to equity ra ltio

yalng rendalh menunjukka ln kinerjal perusalha laln ya lng ba lik malkal perusalhala ln

mendalpa ltkaln respon positif da lri investor, dimalna l respon positif tersebut alka ln

berdalmpa lk pa ldal return salhalm yalng meningkalt. Berdalsa lrka ln alpa l ya lng tela lh

diuralikaln sebelumnya l, malka l dengaln ini dibualt keralngka l pemikiraln yalng

menggalmbalrka ln ba lhwal Return on a lssets, debt to equity raltio, daln totall a lssets

turnover merupa lkaln fa lktor ya lng memengalruhi secalra l positif da ln signifikaln

terhalda lp Return sa lhalm (Hery, 2015)

H4: Return on Alssets, Debt to Equity Ra ltio, daln Totall A lssets Turnover

Berpengalruh secalral positif daln signifikaln terha ldalp Return salha lm.
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BAB III

METODOLOGI PENELITIAN

3.1 Jenis, Tempat dan Waktu Penelitian

3.1.1 Jenis Penelitian

Pendekaltaln penelitialn yalng dipergunalka ln pa ldal penelitialn ini merupa lka ln

memalkali pendeka ltaln a lsosialtif. Alsosialtif a ldalla lh bentuk pernya lta laln ya lng

menjelalska ln korela lsi 2 valria lbel a ltalu lebih balik seca lra l eksplisit ma lupun tersira lt

(Malrtono, 2016:72).

3.1.2 Tempat Penelitian.

Penelitialn ini menggunalka ln daltal empiris ya lng dida lpaltkaln dalri Bursal Efek

Indonesial (BEI) pa ldal Penelitialn ini dilalkukaln palda l Paldal Perusa lhala ln Property da ln

Reall Esta lte Yalng Terdalftalr Di Bursal Efek Indonesial Talhun 2018-2021 dengaln

allalmalt website www.idx.co.id

3.1.3 Waktu Penelitian.

Walktu penelitialn ini direncalnalka ln dimula li dalri penyusuna ln usula ln

penelitialn salmpa li terlalksa lna l lalporaln penelitialn ini, ya litu bulaln Oktober 2022

sampai dengan Desember 2022. Seca lral lebih terperinci untuk renca lnal wa lktu

penelitialn dalpa lt dilihalt palda l talbel dibalwa lh ini:
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Tabel 3.1
Waktu Penelitian

N
o

Jenis
Kegiatan

Tahun 2022 Tahun 2023

Apr Mei Juni Juli Agst Spt Okt nov des jan feb mar apr
1. Pengaljua ln

Judul
2. Bimbingaln
3. Pengerjala ln

Proposall

4. Seminalr
Proposall

5. Riset
Penelitialn

6. Bimbingaln
Penelitialn

7. Seminalr
Halsil

8. Meja Hijau

Sumber: dalta l diolalh oleh Peneliti (2022)

3.2. Populasi Dan Sampel

3.2.1. Populasi

Populalsi alda llalh wila lyalh generallisalsi yalng terdiri altals objek/ subjek yalng

mempunyali kua lntitals daln kalra lkteristik tertentu ya lng ditetalka ln oleh peneliti untuk

peneliti, dipelalja lri daln kemudia ln ditalrik kesimpula lnnyal (Sugiyono, 2017:136).

Populalsi pa ldal penelitialn ini a ldalla lh lalporaln keualngaln perusa lhala ln Property daln

Reall Esta lte ya lng terdalftalr di Bursa l Efek Indonesal ta lhun 2018-2021.

3.2.2. Sampel Penelitian

Paldal penelitia ln ka lli ini pengalmbila ln sa lmpel menggunalkaln teknik purposive

salmpling. Paldal penggunala ln metode purposive salmpling ini merujuk palda l

perusalhala ln yalng memeiliki kriterial seba lgali berikut :

Perusalha laln perta lmbalnga ln yalng terda lftalr di dallalm BEI palda l periode 2018-2021
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1. Perusalha laln ya lng terda lftalr di Bursa l Efek Indonesia l palda l periode 2018-

2021

2. Perusalha laln ya lng mela lkukaln penghalpusa ln penca ltaltaln (delisting) da lri

Bursal Efek Indonesia l palda l periode 2018-2021

3. Perusalha laln ya lng tidalk memiliki rugi sebelum bungal da ln palja lk selalmal

periode 2018-2021

Tabel 3.2
Kriterian Pengambilan Sampel

No Keterangan Jumlah

1 Perusalhala ln Property da ln Reall Estalte ya lng terda lftalr di Bursa l Efek Indonesal talhun

2018-2021.

34

2 Perusalhala ln ya lng melalkuka ln penghalpusa ln pencaltalta ln (delisting) da lri BEI pa ldal

periode 2018-2021

(14)

3. Perusalhala ln ya lng tidalk memiliki rugi sebelum bunga l da ln pa ljalk selalmal periode
2018-2021

(5)

Jumlalh perusalha la ln dijaldikaln sa lmpel da lla lm penelitia ln 15

Total sampel penelitian ( 15 perusahaan x 4 periode ) 60

Sumber da ltal diolalh oleh Peneliti (2022)

Dalla lm penelitialn ini perusalha laln yalng mengalla lmi kerugia ln dimalsuka ln dallalm

kriterial untuk menentukaln sa lmpel. Ha ll tersebut dikalrenalka ln penelitialn ini

mengukur tingkalt besalr kecilnyal profit perusalha laln . Sebalb itu perusalhala ln ya lng

profit tidalk alka ln malsuk kriterial sa lmpel.

Tabel 3.3
Sampel Perusahaan Property dan Real estate

No. Kode Perusahaan Nama Perusahaan
1. AlPLN Algung Podomoro Lalnd Tbk.
2. BSDE Bumi Serpong dalma li Tbk.
3. CTRAl Ciputral Developmet Tbk.
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4. DILD Intilalnd Development Tbk.
5. DMAlS Puredeltal Lestalri Tbk.
6. DUTI Dutal Pertiwi Tbk.
7. GPRAl Perdalna l Galpuralprima l Tbk.
8. JPRT Jalya l Reall Properti Tbk.
9. KIJAl Kalwalsa ln Industri Jalbedeka l Tbk.
10. MKPI Metropolitaln Kentjalna l Tbk.
11. MTLAl Metropolitaln Lalnd Tbk.
12. PLIN Plalza l Indonesial Reallti Tbk.
13. PWON Palkuwon Ja lti Tbk.
14. RDTX Rodal Vival Tex
15. SMDM Suryalmals Duta l Ma lkmur Tbk.

Sumber: dalta l Bursal Efek Indonesia l (2022)

3.3 Jenis Data dan Sumber Data

3.3.1 Jenis Data

Dalla lm penelitialn ini jenis da ltal yalng diguna lkaln a lda llalh da ltal kua lntitaltif.

Menurut Sugiyono (2016) Da ltal kua lntitaltif merupa lkaln metode penelitia ln ya lng

berlalnda lska ln pa ldal filsalfalt positivisme, digunalkaln untuk meneliti pa ldal populalsi

altalu sa lmpel tertentu, teknik pengalmbila ln sa lmpel pa ldal umumnyal dilalkuka ln secalral

alcalk . Da ltal kua lntitaltif da llalm penelitialn ini yalitu da ltal pa ldal judul penelitialn.

3.3.2 Sumber Data

Dalla lm penelitialn ini sumber dalta l yalng digunalka ln alda llalh daltal sekunDER.

Menurut Alrikunto (2013) sumber da ltal ya lng disebutka ln dalla lm penelitia ln bisal

beralsa ll da lri malna l da ltalnyal tersebut diperoleh oleh peneliti. Sumber da ltal yalng

diguna lka ln da lla lm penelitia ln ini diperoleh da lri website Bursa l Efek Indonesia l (BEI).

Dalta l penelitia ln ini berupal lalpora ln keualnga ln diperoleh dalri situs resmi Bursa l Efek

Indonesial, yalitu www.idx.co.id periode 2018-2021.
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Pengolalhaln dalta l da llalm penelitia ln ini dila lkuka ln dengaln calral menguna lkaln

perhitungaln maltemaltis, kemudialn setia lp va lrialbel ya lng tela lh dihitung diolalh

menggunalka ln progralm Softwalre Sta ltisticall Product alnd Service (SPSS)

3.4 Defenisi Operasional Variabel

Valrialbel bebals menurut Sugiyono (2018;57) ya litu va lrialbel ya lng

mempengalruhi a ltalu menyeba lbkaln peruba lha ln a ltalu munculnya l valria lbel dependen.

Valrialbel independen yalng diguna lkaln da llalm penelitialn ini a ldallalh:

Tabel 3.3

Defenisi Operasional Variabel
No Variabel Pengertian Indikator Skala

Pengukuruan
1. Valrialbel X1:

ROAl (Return
On Alssets)

ROAl a lda llalh ralsio ya lng diguna lkaln
untuk menunjukka ln kemalmpualn
perusalha la ln da llalm menghalsilka ln
keuntungaln da lri jumlalh alset ya lng
tersedial. Return on A lssets (ROA l)
menunjukkaln kemalmpua ln
perusalha la ln menggunalkaln seluruh
alset ya lng dimiliki untuk
menghalsilkaln lalba l setelalh palja lk.
Ralsio ini menggalmbalrkaln tingkalt
efisiensi malna ljemen secalral

keseluruhaln da ln kemalmpualn
malna ljemen da llalm memperoleh
lalba l.

ROAl=
Kalsmir (2019:140)

Ralsio

2. Debt To
Equity Raltio
(X2)

Debt To Equity Raltio merupa lka ln
ralsio ya lng digunalka ln untuk menilali
utalng dengaln ekuita ls. Menurut
kalsmir (2019:159) DER merupalka ln
ralsio ya lng digunalka ln untuk menilali
utalng dengaln ekuitals. DER
merupalka ln ralsio a lntalra l totall utalng
(totall debts) termalsuk utalng jalngka l

palnja lng da ln uta lng ja lngkal pendek
terhalda lp ekuita ls perusalha la ln.

Totall Lialbilitals
Totall Ekuitals

Ka lsmir (2019:159

Ralsio

3. Totall Alssets
Turnover
(X3)

Hery (2015:187) totall alssets
turnover (TAlTO) merupalka ln ralsio
yalng diguna lkaln untuk mengukur
keefektifaln perusalha laln da lla lm
menggunalkaln totall a lset untuk
menghalsilkaln penjualla ln a ltalu
dengaln kalta l lalin untuk mengukur
seberalpa l besalr jumlalh penjua llaln
yalng diha lsilkaln da lri setia lp rupialh
dalna l ya lng terta lnalm da llalm totall

Penjuallaln
Totall Alset

Hery (2015:187)

Ralsio
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alset.

4. Return
Salhalm (Y)

Return sa lhalm merupa lka ln halsil
keuntungaln ya lng didalpa ltka ln
investor da lri kegia ltaln investa lsi
salhalm yalng tela lh dilalkukalnnya l.
Menurut Jogiyalnto (2012:283)
Return salha lm dalpa lt berupal

Return reallisa lsi ya lng sudalh
terjaldi a lta lu Return ekspetalsi
yalng belum terja ldi teta lpi
dihalra lpka ln terjaldi dimalsal ya lng
alka ln dalta lng.

Halrgal sa lhalm pa lda l

periode t.

Halrgal Penutupaln
salha lm periode t-1

Jogiyalnto (2012:283)

Ralsio

Sumber: dalta l diolalh oleh Peneliti (2022)

3.5 Teknik Analisis Data

3.5.1 Analisis Statistika Deskriptif

Staltistika l deskriptif ini alka ln memberikaln ga lmbalraln da ltal yalng diliha lt da lri

nilali raltal-ra ltal, sta lnda lr devisia lsi, nilali tenga lh, nilali malksimum, nilali minimum daln

nilali yalng sering muncul. Staltistika l deskriptif ini sa lnga lt penting kalrenal da lpalt

menyaljikaln ukuraln numerik da ln menjela lska ln seluruh va lrialbel yalng terda lpalt

dallalm penelitialn ini sehinggal lebih mudalh di mengerti (Sugiyono, 2017:35)

3.5.2 Uji Asumsi Klasik

Uji alsumsi kla lsik berfungsi untuk mengetalhui alpa lkalh halsil alna llisis regresi

linier bergalndal yalng digunalka ln untuk mengalna llisis da llalm penelitialn ini terbebals

dalri penyimpalngaln a lsumsi klalsik a ltalu tida lk (Ghoza lli:2018). Berikut talha lpa ln-

talhalpa ln dallalm penguji a lsumsi klalsik a ldallalh:

3.5.2.1 Uji Normalitas

Uji normallitals ini bertujualn menguji a lpalka lh model regresi, valria lbel

penggalnggu alta lu residuall memiliki distribusi normall a ltalu tidalk normall. Uji ini
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dalpa lt dilalkuka ln dengaln dualcalra l yalitu a lnallisi gralfik da ln uji staltistik. Da llalm

penelitialn ini menggunalka ln uji staltistika l dengaln pengujia ln Kolmogrov – Smirnov

(K-S) (Ghozalli, 2018)

Pa ldal penelitialn ini untuk mengujialn normallitals menggunalka ln pengujialn

Kolmogorov Smirnov, ya litu metode pengujialn normallita ls ya lng efektif da ln vallid

digunalkaln untuk sa lmpel berjumlalh kecil. Da llalm penelitialn ini subjek penelitialn

berjumlalh 10 ora lng. Sehinggal pengujia ln normallita ls mengguna lka ln Kolmogorov

Smirnov sa lngalt cocok untuk penelitialn ini. Untuk mempermuda lh pengujia ln,

peneliti menggunalkaln balntualn a lplikalsi SPSS untuk melalkuka ln alna llisis normallita ls

intrumen ini. Da lsa lr pengalmbila ln keputusaln dallalm uji normallitals alda llalh :

al. Jika l sig. (signifikalnsi) < 0,05, malka l daltal berdistribusi tidalk normall.

b. Jikal sig. (signifikalnsi) > 0,05, ma lkal da ltal berdistribusi normall.

3.5.2.2 Uji Multikolinearitas

Pengujialn ini bertujua ln untuk menguji a lpalka lh da llalm model regresi

ditemukaln alda lnya l sa lling keterkalitaln a lntalr va lrialbel indpenden. Jika l ditemukaln,

dalpa lt disimpulka ln ba lhwal alntalr va lrialbel independen tersebut memiliki salling

keterkalitaln. Malka l pengujialn tersebut tidalk dalpa lt dilalkuka ln ke talha lp sela lnjutnyal

kalrenal tidalk a ldalnya l koefisia ln regresi va lrialbel tersebut da ln jugal nilali sta lndalr

errornyal menja ldi ta lk terhinggal. Dengaln mengguna lka ln VIF (Va lrialsi Inflaltion

Falctor) da ln toleralnsi va lrialbel (toleralnce of va lrialbel). Nilali VIF ya lng tinggi sa lmal

dengaln nilali toleralnsi yalng rendalh (ka lrenal VIF = 1/toleralsni). Nilali Cut Off

bialsa lnyal digunalka ln alpa lbilal nilali VIF kura lng dalri 10.
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Menurut Gozhalli (2018) dengaln terja ldinyal multikolinealritals menunjukkaln

alda lnyal pengalruh a lntalr va lrialbel independen sehinggal pengujialn tidalk da lpalt

dilalnjutkaln ke talha lp selalnjutnyal, daln jikal tidalk terdalpa lt penga lruh alntalr va lrialbel

malkal pengujia ln tersebut da lpalt dila lnjutkaln ke ta lhalp berukut nya l.

3.5.2.3 Uji Heteroskedastisitas

Pengujialn heteroskedalstitals ini diguna lkaln untuk mengeta lhui

ketidalksa lmala ln valria ln selisih saltu penga lmaltaln ke pengalmalta ln lalinnyal palda l model

regresi (Ghozalli, 2018). Model regresi ya lng ba lik alda llalh tidalk alda lnya l terjaldinya l

heteroskedalstitals. Pengujialn ini da lpalt di deteksi denga ln meliha lt a ldal tidalknya l polal

palda l gra lfik scaltterplot a lntalral nilali prediksi valrialbel terika lt yalitu ZPRED dengaln

residuallnyal SPRESID dima lna l sumbu Y alda llalh Y yalng tela lh dipredksi da ln sumbu

X a ldallalh residuall ya lng telalh di studentized. A lnallisis uji heteroskeda lstisitals

menurut Ghoza lli (2018).

Jikal terda lpalt polal titik-titik membentuk polal yalng tera ltur ( gelombalng,

melebalr daln menyempit), malka l membuktikaln tela lh terjaldi heteroskeda lstisitals.

Jikal tidalk polal titik-titik meyebalr di altals da ln balwa lh alngka l 0 pa ldal sumbu Y, malka l

tidalk terja ldi heteroskedistitals. Pengujialn heteroskedalstitals dallalm penelitialn ini

malmalkali Uji Glejser dengaln melihalt nilali signifika ln (Sig) menguna lka ln SPSS.

Alpalbilal Sig < 0,05 ma lkal terja ldi heteroskeda lstitals tetalpi nilali Sig > 0,05 malka l

tidalk terja ldinyal heteroskedalstisitals (Na lchrowi daln Usma l, 2008)

3.5.2.4 Uji Autokorelasi

Uji a lutokorelalsi ini dilalkuka ln untuk mengetaluhi a lpalka lh alda l pengalruh

valrialbel yalng alda l di dalla lm model prediksi dengaln perubalhaln wa lktu. Uji

alutokorelalsi di da llalm model regresi linealr ha lrus dila lkukaln alpa lbilal dalta l
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merupalka ln dalta l time series alta lu runtut wa lktu. (Ghozalli 2018). Penyebalb

munculnyal alutokorelalsi ini disebalbka ln oleh penelitialn sepa lnjalng wa lktu (time

series) dengaln sa lling berka litaln. Hall ini bia lsa lnyal terda lpalt palda l dalta l runtut wa lktu,

kalrenal sa lmpel penelitialn dipenga lruhi oleh salmpel sebelumnyal. Terdalpa lt

beberalpa l kriterial uji alutokorelalsi (uji Durbin-Wa ltson) didalsa lrkaln palda l kriterial

tersebut.

1. Jikal 0 < d < dL, ma lkal terjaldi a lutokorelalsi positif, keputusa ln ditolalk

2. Jikal dL < d < du, malka l tidalk alda l kepalstialn terja ldi a lutokorelalsi a ltalu

tidalk keputusa ln.

3. Jikal d-dL < d < 4, ma lkal terjaldi a lutokorelalsi negaltif, keputusaln ditola lk

4. Jikal 4 – du < d < 4 – dL, ma lkal tidalk a ldal kepalstialn terja ldi a lutokorelalsi

altalu tidalk, keputusaln No Decision.

5. Jikal du < d < 4 – du, malka l tidalk terjaldi a lutokorelalsi positif malupun

negaltif, keputusaln diterima l.

3.6 Analisis Regresi Linier Berganda

Alnallisis Regresi Linea lr Bergalndal Untuk mengetalhui Pengalruh Intelectua ll

Calpitall da ln struktur modall terha ldalp profita lbilitals, malka l peneliti menggunalka ln

teknik a lnallisis regresi bergalnda l dengaln rumus persalmala ln:

Y = a l+β1X1+β2X2+ β3X3+ е

Ketera lnga ln :

Y = Return Salha lm

α = Konstalntal, besalr nila li Y jikal X = 0

β1- β3 = Koefisien regresi ya litu menyalta lkaln peruba lhaln nila li Y alpa lbilal

terjaldi perubalha ln nilali X.
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X1 = Return on A lsset

X2 = Debt to Equity Raltio

X3 = Totall A lsset Turnover

е = Error term, yalitu tingkalt kesalla lhaln pendugal da llalm penelitialn

3.7. Uji Hipotesis

3.7.1. Uji t

Uji hipotesis dallalm penelitialn ini menggunalka ln uji-t. Uji-t bertujualn untuk

menunjukkaln seberalpal jaluh pengalruh sa ltu va lrialbel independen secalra l individuall

dallalm menjelalska ln va lrialsi valrialbel dependen (Ghozalli, 2016: 327). Alda lpun

kriterial pengalmbilaln keputusa ln palda l uji signifikalnsi palrsia ll (uji-t) alda llalh seba lgali

berikut:

1. Jikal thitung < ttalbel da ln Sig. > 0.05, malkal dalpa lt disimpulkaln balhwa l

terdalpa lt pengalruh signifikaln a lntalral valrialbel independen denga ln

valrialbel dependen.

2. Jikal thitung > ttalbel da ln Sig. < 0.05, malkal dalpa lt disimpulkaln balhwa l

tidalk terdalpa lt pengalruh signifikaln a lntalral valrialbel independen dengaln

valrialbel dependen.

3.7.2. Uji F

Uji sta ltistik-F diguna lkaln untuk menunjukkaln a lpalka lh valrialbel-va lrialbel

independen yalng telalh dima lsukka ln ke da llalm model mempunyali pengalruh secalra l

bersalmal-sa lmal terhalda lp va lrialbel dependen (Ghozalli, 2016: 322). Selalin itu Ghoza lli

(2016: 323) jugal menyalta lkaln balhwa l uji F juga l digunalka ln untuk goodness of fit

(uji kela lyalka ln model) dilalkukaln untuk mengukur ketepaltaln fungsi regresi sa lmpel
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dallalm menalksir nilali a lktuall secalra l sta ltistik. A ldalpun kriterial pengalmbilaln

keputusaln palda l uji signifika lnsi simulta ln (uji-F) a ldallalh seba lgali berikut:

1. Jikal Fhitung < Ftalbel daln Sig. > 0.05, malka l dalpa lt disimpulkaln ba lhwa l

terdalpa lt pengalruh signifikaln a lntalral valrialbel independen denga ln

valrialbel dependen.

2. Jikal Fhitung > Ftalbel daln Sig. < 0.05, malka l dalpa lt disimpulkaln ba lhwa l

tidalk terda lpa lt pengalruh signifikaln a lntalral va lrialbel independen dengaln

valrialbel dependen.

3.8 Koefisien Determinasi

Menurut Ghoza lli (2016: 324) menjela lska ln ba lhwa l koefisien determina lsi (R2 )

digunalkaln untuk mengukur sebera lpa l ja luh kema lmpualn model dallalm meneralngka ln

valrialsi valria lbel dependen. Semalkin besa lr nila li Aldjusted R Squalre alta lu semalkin

mendekalti nilali 1 ma lkal va lrialbel independen semalkin dalpa lt menjelalska ln valrialbel

dependennyal altalu semalkin besa lr penga lruhnyal terha ldalp va lrialbel dependen.
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BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Berdalsalrka ln ha lsil a lnallisis daln pemba lhalsn ya lng tela lh dilalkukaln pa ldal balb

sebelumnyal, malka l dalpa lt dialmbil kesimpulaln sebalga li berikut:

1. Return on alsset memiliki pengalruh ya lng sea lralh (positif) terha ldalp return

salha lm, sehinggal pengalruh yalng menya ltalka ln return on a lssets

berpengalruh positif da ln signifikaln terhalda lp return sa lhalm da lpalt diterimal.

2. Debt equity raltio memiliki penga lruh ya lng sealra lh (positif) terha lda lp

return salhalm, sehinggal pengalruh ya lng menya ltalkaln debt equity ra ltio

berpengalruh positif da ln signifikaln terhalda lp return sa lhalm da lpalt diterimal.

3. Totall alset turnover memiliki pengalruh yalng sea lralh (positif) terhalda lp

return salha lm, sehingga l pengalruh ya lng menyalta lkaln totall alset turnover

berpengalruh positif da ln signifikaln terhalda lp return sa lhalm da lpalt diterimal.

4. Return on a lsset, debt equity ra ltio da ln totall a lset turnover memiliki

pengalruh ya lng sea lralh (positif) terha ldalp return salhalm, sehinggal pengalruh

yalng menya ltalkaln return on a lsset, debt equity ra ltio da ln tota ll a lset

turnover berpengalruh positif daln signifikaln terha lda lp return sa lhalm dalpa lt

diterimal.

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 21/6/23 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)21/6/23 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Donny Parulian Sinaga - Pengaruh Return On Asset, Debt Equity Ratio Dan... 



62

5.2 Saran

Berdalsalrka ln halsil penelitialn ini, ma lkal sa lraln ya lng dalpa lt disa lmpalikaln

peneliti a ldalla lh sebalgali berikut:

1. Balgi alka ldemisi

Penelitialn ini dalpa lt menjaldi sa llalh sa ltu sumber literalsi da ln pema lha lmaln

balgi peneliti da llalm melalkuka ln penelitialn terka lit va lrialbel yalng berkalitaln

dengaln return on alsset, debt equity raltio da ln tota ll alset turnover yalng a lkaln

berdalmpa lk palda l tindalk pralktik return sa lha lm.

2. Balgi perusalha laln

Dihalralpka ln penelitialn ini da lpalt menjaldi sumber pengalmbila ln keputusaln

balgi perusalhala ln dalla lm menga lnallisis return sa lhalm dengaln mengguna lkaln

valrialbel independen ya lng diteliti da llalm penelitialn ini seperti return on

alsset, debt equity ra ltio daln tota ll alset turnover

3. Balgi penelitialn selalnjutnyal

Dihalralpka ln penelitialn ini da lpalt memperluals wilalyalh penelitialnnya l seperti

menalmbalh jalngkal wa lktu da llalm penelitialn, mena lmbalh va lrialbel ya lng malu

diteliti, jugal memperbalnya lk referensi tenta lng teori penelitia lnnyal sehinggal

memungkinkaln peneliti untuk mempermudalh mendalpa ltkaln halsil ya lng

memualska ln daln mengetalhui ba lgalimalna l halsil a lkhir dalri penelitialn tersebut

melallui peneliti terda lhulu.
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Lampiran 1 Hasil Output Spss

Tabel 4.1
Uji Statistik Deskriptif

Statistics
X1 X2 X3 Y

N Vallid 60 60 60 60
Missing 0 0 0 0

Mealn 5.1870 .7907 27.5822 103.1157
Medialn 4.2600 .6285 18.4560 99.5600
Mode .31a

l .04a
l 7.85a

l 100.00
Std. Devia ltion 4.10048 .62606 23.09368 16.30817
Minimum .31 .04 7.85 57.86
Malximum 19.96 2.79 156.97 163.11
Sum 311.22 47.44 1654.93 6186.94
al. Multiple modes exist. The smalllest va llue is shown
Sumber : Da ltal Olalha ln SPSS.

One-Sample Kolmogorov- Tabel 4.2
Uji Kolmogorov Smirnov Test

Unstalnda lrdized
Residuall

N 60
Normall Palra lmetersa

l
,b Mealn .0000000

Std. Devia ltion 14.95509805
Most Extreme Differences Albsolute .141

Positive .141
Negaltive -.114

Test Staltistic .141
Alsymp. Sig. (2-ta liled) .200c

al. Test distribution is Norma ll.
b. Callculalted from da lta l.
c. Lilliefors Significalnce Correction.

Sumber : Da ltal Olalha ln SPSS.
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Gambar 4.1

Hasil Uji Normal P-P Plot

Tabel 4.3
Hasil Uji Multikolinearitas

Coefficientsa

Model

Unstalnda lrdized
Coefficients

Stalnda lrdized
Coefficients

t Sig.

Collinealrity
Staltistics

B Std. Error Betal Toleralnce VIF
1 (Constalnt) 91.758 5.086 18.041 .000

X1 1.945 .565 .238 8.172 .002 .743 1.345
X2 11.857 3.714 .455 3.193 .002 .739 1.353
X3 1.106 .065 .215 5.144 .003 .862 1.160

al. Dependent Valrialble: Y
Sumber : Da ltal Olalha ln SPSS.

Gambar 4.2
Hasil Uji Heteroskedastisitas
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Tabel 4.4
Hasil Uji Autokorelasi

Model Summaryb

Model R R Squalre
Aldjusted R

Squalre
Std. Error of the

Estimalte Durbin-Waltson
1 .799a

l .638 .624 1.35046 1.933
al. Predictors: (Constalnt), X3, X1, X2
b. Dependent Valrialble: Y

Sumber : Da ltal Olalha ln SPSS.

Tabel 4.5
Uji Analisis Regresi Linear Berganda

Coefficientsa

Model

Unstalnda lrdized
Coefficients

Stalnda lrdized
Coefficients

t Sig.

Collinealrity
Staltistics

B Std. Error Betal Toleralnce VIF
1 (Constalnt) 91.758 5.086 18.041 .000

X1 1.945 .565 .238 8.172 .002 .743 1.345
X2 11.857 3.714 .455 3.193 .002 .739 1.353
X3 1.106 .065 .215 5.144 .003 .862 1.160

al. Dependent Valrialble: Y
Sumber : Da ltal Olalha ln SPSS.

Tabel 4.6
Hasil Uji T (Parsial)

Coefficientsa

Model

Unstalnda lrdized
Coefficients

Stalnda lrdized
Coefficients

t Sig.

Collinealrity
Staltistics

B Std. Error Betal Toleralnce VIF
1 (Constalnt) 91.758 5.086 18.041 .000

X1 1.945 .565 .238 8.172 .002 .743 1.345
X2 11.857 3.714 .455 3.193 .002 .739 1.353
X3 1.106 .065 .215 5.144 .003 .862 1.160

al. Dependent Valrialble: Y
Sumber : Da ltal olalha ln SPSS.

Tabel 4.7
Uji F (Simultan)

ANOVAa

Model Sum of Squalres df Mealn Squalre F Sig.
1 Regression 2495.794 3 831.931 3.531 .020b

Residuall 13195.643 56 235.636
Totall 15691.437 59

al. Dependent Valrialble: Y
b. Predictors: (Constalnt), X3, X1, X2
Sumber : Da ltal diolalh SPSS.
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Tabel 4.8
Hasil Uji Determinasi R2

Model Summaryb

Model R R Squalre
Aldjusted R

Squalre
Std. Error of the

Estimalte Durbin-Waltson
1 .799a

l .638 .624 1.35046 1.933
al. Predictors: (Constalnt), X3, X1, X2
b. Dependent Valrialble: Y

Sumber : Da ltal olalha ln SPSS.

Lampiran 2 Hasil Tabulasi Data Excel

KODE
SAHAM TAHUN RETURN ON

ASSET

DEBT
EQUITY
RATIO

TOTAL
ASET

TURNOVER

RETURN
HARGA
SAHAM

AlPLN

2018 0.706 1.423 17.021 89.66
2019 0.445 1.295 12.873 82.86
2020 0.681 2.557 16.308 87.94
2021 1.545 2.789 14.374 163.11

BSDE

2018 2.483 0.720 12.723 98.81
2019 5.127 0.623 13.013 98.44
2020 2.106 0.766 10.155 126.60
2021 2.194 0.954 12.453 100.50

CTRAl

2018 3.442 1.060 22.370 107.48
2019 3.199 1.038 21.020 100.94
2020 3.365 1.249 20.560 104.43
2021 4.267 1.396 23.924 104.10

DILD

2018 2.299 1.182 17.956 92.14
2019 6.110 1.043 18.517 97.22
2020 4.957 2.020 18.414 130.91
2021 4.051 1.729 15.968 142.86

DMAlS

2018 6.617 0.066 13.816 96.55
2019 17.526 0.043 34.794 99.32
2020 19.959 0.199 38.940 116.80
2021 11.690 0.251 23.565 130.89

DUTI

2018 7.210 0.343 17.604 98.20
2019 7.999 0.302 17.840 99.80
2020 3.881 0.619 12.541 130.89
2021 4.311 0.671 14.226 112.68

GPRAl

2018 2.412 0.420 28.349 100.00
2019 2.869 0.506 23.313 93.33
2020 1.724 0.749 18.745 100.00
2021 2.944 0.592 25.376 85.23

JPRT 2018 9.410 1.255 147.638 95.85
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2019 7.009 1.200 145.891 101.95
2020 3.532 1.274 142.437 95.34
2021 7.075 1.337 156.974 100.94

KIJAl

2018 0.348 0.947 23.014 98.21
2019 0.975 0.932 18.498 95.24
2020 0.392 1.329 19.640 127.83
2021 0.305 0.929 20.259 135.29

MKPI

2018 14.534 0.340 18.806 96.77
2019 8.450 0.322 25.744 95.68
2020 3.034 0.359 16.002 57.86
2021 4.062 0.370 16.487 112.34

MTLAl

2018 9.274 0.510 26.547 100.00
2019 7.974 0.586 22.985 92.59
2020 4.590 0.566 18.722 120.00
2021 5.804 0.560 18.708 112.50

PLIN

2018 4.253 2.625 33.499 97.96
2019 4.372 0.436 11.779 98.00
2020 4.868 0.090 7.850 99.21
2021 6.857 0.123 15.210 102.86

PWON

2018 10.164 0.634 28.302 100.00
2019 10.422 0.442 27.599 98.04
2020 3.515 0.503 15.032 102.00
2021 4.790 0.799 19.792 107.76

RDTX

2018 10.583 0.092 15.867 100.00
2019 8.326 0.107 14.286 98.11
2020 7.946 0.086 13.488 100.00
2021 6.194 0.088 13.084 79.10

SMDM

2018 1.069 0.237 17.074 95.65
2019 0.784 0.225 17.720 99.14
2020 1.125 0.795 12.072 85.93
2021 3.066 0.740 17.165 93.10

KODE SAHAM TAHUN
RETURN ON ASSET

TOTAL X1
LABA BERSIH TOTAL ASET

APLN

2018 208.788.816.000 29.583.829.904.000 0,706
2019 131.221.349.000 29.460.345.080.000 0,445
2020 207.012.241.000 30.391.359.956.000 0,681
2021 457.626.634.000 29.611.111.193.000 1,545

BSDE

2018 1.293.850.222.560 52.101.492.204.552 2,483
2019 2.791.416.326.400 54.444.849.052.447 5,127
2020 1.281.700.888.667 60.862.926.586.750 2,106
2021 1.348.623.038.140 61.469.712.165.660 2,194
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CTRA

2018 1.180.241.000.000 34.289.017.000.000 3,442
2019 1.157.959.000.000 36.196.024.000.000 3,199
2020 1.320.754.000.000 39.255.187.000.000 3,365
2021 1.735.329.000.000 40.668.411.000.000 4,267

DILD

2018 326.818.365.270 14.215.535.191.206 2,299
2019 902.929.900.180 14.777.496.292.639 6,110
2020 778.389.793.910 15.701.872.562.920 4,957
2021 666.949.163.118 16.461.784.737.635 4,051

DMAS

2018 496.250.204.090 7.500.033.435.372 6,617
2019 1.334.935.791.770 7.616.971.029.620 17,526
2020 1.347.650.476.290 6.752.233.240.100 19,959
2021 714.740.525.320 6.113.941.603.350 11,690

DUTI

2018 911.492.519.460 12.642.895.738.823 7,210
2019 1.102.853.913.330 13.788.227.459.960 7,999
2020 533.728.203.350 13.753.624.738.890 3,881
2021 659.891.191.330 15.308.923.447.780 4,311

GPRA

2018 37.060.999.350 1.536.453.590.418 2,412
2019 48.940.541.230 1.705.918.986.765 2,869
2020 29.785.103.510 1.727.361.676.950 1,724
2021 51.827.993.085 1.760.551.462.449 2,944

JPRT

2018 2.167.961.000.000 23.038.028.000.000 9,410
2019 1.765.178.000.000 25.185.009.000.000 7,009
2020 916.711.000.000 25.951.760.000.000 3,532
2021 2.022.596.000.000 28.589.656.000.000 7,075

KIJA

2018 40.971.008.080 11.783.772.244.027 0,348
2019 118.806.202.270 12.184.611.579.312 0,975
2020 47.794.388.210 12.200.175.979.870 0,392
2021 37.485.058.740 12.292.090.330.026 0,305

MKPI

2018 1.018.586.218.370 7.008.254.843.361 14,534
2019 614.784.427.700 7.275.234.517.578 8,450
2020 231.273.751.290 7.622.918.065.730 3,034
2021 324.752.617.186 7.994.282.432.092 4,062

MTLA

2018 481.703.091.000 5.193.962.740.000 9,274
2019 486.973.000.000 6.107.364.000.000 7,974
2020 272.299.000.000 5.932.483.000.000 4,590
2021 372.017.000.000 6.409.548.000.000 5,804

PLIN

2018 214.534.304.000 5.043.925.604.000 4,253
2019 548.538.232.000 12.548.031.316.000 4,372
2020 575.176.897.000 11.815.911.491.000 4,868
2021 725.619.401.000 10.581.518.172.000 6,857

PWON
2018 2.542.868.927.000 25.018.080.224.000 10,164
2019 2.719.532.999.000 26.095.153.343.000 10,422
2020 929.918.580.000 26.458.805.377.000 3,515

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 21/6/23 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)21/6/23 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Donny Parulian Sinaga - Pengaruh Return On Asset, Debt Equity Ratio Dan... 



74

2021 1.382.548.068.000 28.866.081.129.000 4,790

RDTX

2018 267.384.570.820 2.526.489.781.165 10,583
2019 232.773.280.700 2.795.788.452.762 8,326
2020 236.087.887.530 2.971.061.771.710 7,946
2021 195.806.481.653 3.161.105.356.526 6,194

SMDM

2018 33.750.368.990 3.158.642.385.060 1,069
2019 25.205.597.790 3.213.173.105.916 0,784
2020 36.033.710.890 3.201.910.904.020 1,125
2021 101.271.612.980 3.303.511.723.150 3,066

DEBT QUITY RATIO
TOTAL X2

TOTAL UTANG TOTAL EKUITAS
17.376.276.425.000 12.207.553.479.000 1,423
16.624.399.470.000 12.835.945.610.000 1,295
21.846.759.838.000 8.544.600.118.000 2,557
21.797.107.354.000 7.814.003.839.000 2,789
21.814.594.254.302 30.286.897.950.250 0,720
20.897.343.170.602 33.547.505.881.845 0,623
26.391.824.110.926 34.471.102.475.824 0,766
30.014.104.525.680 31.455.607.639.980 0,954
17.644.741.000.000 16.644.276.000.000 1,060
18.434.456.000.000 17.761.568.000.000 1,038
21.797.659.000.000 17.457.528.000.000 1,249
23.697.818.000.000 16.970.593.000.000 1,396
7.699.882.620.129 6.515.652.571.077 1,182
7.542.625.380.504 7.234.870.912.135 1,043

10.501.977.976.960 5.199.894.585.960 2,020
10.429.635.817.904 6.032.148.919.731 1,729

465.103.754.344 7.034.929.681.028 0,066
311.529.808.844 7.305.441.220.776 0,043

1.121.231.243.313 5.631.001.996.787 0,199
1.227.713.247.260 4.886.228.356.090 0,251
3.227.976.940.583 9.414.918.798.240 0,343
3.197.457.277.140 10.590.770.182.820 0,302
5.260.550.727.320 8.493.074.011.570 0,619
6.148.290.708.770 9.160.632.739.010 0,671

454.440.028.598 1.082.013.561.820 0,420
573.167.523.724 1.132.751.463.041 0,506
739.916.884.400 987.444.792.550 0,749
654.638.555.294 1.105.912.907.155 0,592

12.823.219.000.000 10.214.809.000.000 1,255
13.736.841.000.000 11.448.168.000.000 1,200
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14.539.790.000.000 11.411.970.000.000 1,274
16.356.272.000.000 12.233.384.000.000 1,337
5.731.263.365.834 6.052.508.878.193 0,947
5.877.596.349.996 6.307.015.229.316 0,932
6.962.190.745.500 5.237.985.234.370 1,329
5.920.079.958.943 6.372.010.371.083 0,929
1.776.589.738.461 5.231.665.104.900 0,340
1.771.631.581.519 5.503.602.936.059 0,322
2.015.388.073.970 5.607.529.991.760 0,359
2.157.944.970.302 5.836.337.461.790 0,370
1.755.200.333.000 3.438.762.407.000 0,510
2.257.513.000.000 3.849.851.000.000 0,586
2.143.022.000.000 3.789.461.000.000 0,566
2.299.626.000.000 4.109.922.000.000 0,560
3.652.525.537.000 1.391.400.067.000 2,625
3.811.773.076.000 8.736.258.240.000 0,436

972.457.079.000 10.843.454.412.000 0,090
1.162.324.697.000 9.419.193.475.000 0,123
9.706.398.758.000 15.311.681.466.000 0,634
7.999.510.286.000 18.095.643.057.000 0,442
8.860.110.106.000 17.598.695.271.000 0,503

12.819.375.599.000 16.046.705.530.000 0,799
213.066.766.537 2.313.423.014.628 0,092
271.083.812.343 2.524.704.640.419 0,107
234.410.089.040 2.736.651.682.670 0,086
256.434.333.798 2.904.671.022.728 0,088
606.128.820.887 2.552.513.564.173 0,237
589.477.689.864 2.623.695.416.052 0,225

1.417.917.181.990 1.783.993.722.030 0,795
1.405.342.964.610 1.898.168.758.540 0,740

TOTAL ASET TURN OVER
TOTAL X3

PENJUALAN TOTAL ASET
5.035.325.429.000 29.583.829.904.000 17,021
3.792.475.607.000 29.460.345.080.000 12,873
4.956.324.696.000 30.391.359.956.000 16,308
4.256.245.345.000 29.611.111.193.000 14,374
6.628.782.185.010 52.101.492.204.552 12,723
7.084.864.038.570 54.444.849.052.447 13,013
6.180.589.086.059 60.862.926.586.750 10,155
7.654.802.250.990 61.469.712.165.660 12,453
7.670.405.000.000 34.289.017.000.000 22,370
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7.608.237.000.000 36.196.024.000.000 21,020
8.070.737.000.000 39.255.187.000.000 20,560
9.729.651.000.000 40.668.411.000.000 23,924
2.552.536.173.130 14.215.535.191.206 17,956
2.736.388.551.410 14.777.496.292.639 18,517
2.891.388.396.350 15.701.872.562.920 18,414
2.628.631.841.339 16.461.784.737.635 15,968
1.036.229.521.790 7.500.033.435.372 13,816
2.650.255.153.380 7.616.971.029.620 34,794
2.629.300.300.190 6.752.233.240.100 38,940
1.440.736.819.520 6.113.941.603.350 23,565
2.225.704.530.840 12.642.895.738.823 17,604
2.459.812.402.380 13.788.227.459.960 17,840
1.724.797.535.250 13.753.624.738.890 12,541
2.177.783.404.030 15.308.923.447.780 14,226

435.573.970.380 1.536.453.590.418 28,349
397.699.225.490 1.705.918.986.765 23,313
323.797.082.020 1.727.361.676.950 18,745
446.749.184.612 1.760.551.462.449 25,376

34.012.965.000.000 23.038.028.000.000 147,638
36.742.561.000.000 25.185.009.000.000 145,891
36.964.948.000.000 25.951.760.000.000 142,437
44.878.300.000.000 28.589.656.000.000 156,974
2.711.870.473.440 11.783.772.244.027 23,014
2.253.944.326.650 12.184.611.579.312 18,498
2.396.086.017.030 12.200.175.979.870 19,640
2.490.256.211.002 12.292.090.330.026 20,259
2.217.086.119.510 7.008.254.843.361 18,806
1.872.934.497.080 7.275.234.517.578 25,744
1.219.793.949.350 7.622.918.065.730 16,002
1.318.001.428.423 7.994.282.432.092 16,487
1.378.861.622.000 5.193.962.740.000 26,547
1.403.758.000.000 6.107.364.000.000 22,985
1.110.650.000.000 5.932.483.000.000 18,722
1.199.074.000.000 6.409.548.000.000 18,708
1.689.647.742.000 5.043.925.604.000 33,499
1.477.975.543.000 12.548.031.316.000 11,779

927.495.382.000 11.815.911.491.000 7,850
1.609.456.677.000 10.581.518.172.000 15,210
7.080.668.385.000 25.018.080.224.000 28,302
7.202.001.193.000 26.095.153.343.000 27,599
3.977.211.311.000 26.458.805.377.000 15,032
5.713.272.952.000 28.866.081.129.000 19,792
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400.870.293.050 2.526.489.781.165 15,867
399.418.917.050 2.795.788.452.762 14,286
400.749.812.580 2.971.061.771.710 13,488
413.584.008.445 3.161.105.356.526 13,084
539.302.125.080 3.158.642.385.060 17,074
569.374.430.800 3.213.173.105.916 17,720
386.541.149.830 3.201.910.904.020 12,072
567.052.209.000 3.303.511.723.150 17,165

RETURN HARGA
TOTAL Y

OPEN PRICE CLOSE PRINCE
130 145 89,66
145 175 82,86
175 199 87,94
199 122 163,11

1250 1265 98,81
1265 1285 98,44
1285 1015 126,60
1015 1010 100,50
1150 1070 107,48
1070 1060 100,94
1060 1015 104,43
1015 975 104,10
258 280 92,14
280 288 97,22
288 220 130,91
220 154 142,86
280 290 96,55
290 292 99,32
292 250 116,80
250 191 130,89

4900 4990 98,20
4990 5000 99,80
5000 3820 130,89
3820 3390 112,68

70 70 100,00
70 75 93,33
75 75 100,00
75 88 85,23

1500 1565 95,85
1565 1535 101,95
1535 1610 95,34
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1610 1595 100,94
275 280 98,21
280 294 95,24
294 230 127,83
230 170 135,29

15000 15500 96,77
15500 16200 95,68
16200 28000 57,86
28000 24925 112,34

500 500 100,00
500 540 92,59
540 450 120,00
450 400 112,50

2400 2450 97,96
2450 2500 98,00
2500 2520 99,21
2520 2450 102,86
500 500 100,00
500 510 98,04
510 500 102,00
500 464 107,76

5200 5200 100,00
5200 5300 98,11
5300 5300 100,00
5300 6700 79,10
110 115 95,65
115 116 99,14
116 135 85,93
135 145 93,10
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Lampiran 3 Surat Izin Penelitian
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