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ABSTRACT 

 

This research aims to determine the effect of Corporate Social Responsibility, 
Capital Structure and Financial Performance on goods and consumption sector 
companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2018-2021. The population 
of this study are all goods and consumption sector companies listed on the 
Indonesia Stock Exchange in 2018-2021. Sampling using purposive sampling in 
order to obtain 19 companies for 4 years of observation, namely 76 samples. The 
data analysis technique used multiple linear regression analysis and hypothesis 
testing. The results showed that Corporate Social Responsibility had  positive and 
insignificant effect on Company Value, Capital Structure had a positive and 
significant effect on Firm Value. Financial Performance had a positive and 
significant effect on Company Value Value. Company value is simultaneously 
influenced by Corporate Social Responsibility, Financial Performance Capital 
Structure in Manufacturing Companies in the goods and consumption sector 
listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2018-2021 period. 

 

Keywords: Corporate Social Responsibility, Capital Structure, Financial 
Performance and Company Value 
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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Corporate Social 
Responsibility, Struktur Modal dan Kinerja Keuangan pada perusahaan 
Manufaktur  sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia tahun 2018-2021. Populasi dari penelitian ini adalah seluruh data 
perusahaan sektor indsutri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia tahun 2018-2021. Pengambilan sampel menggunakan purposive 
sampling sehingga diperoleh 19 perusahaan selama  4 tahun pengamatan yaitu 76 
sampel. Teknik analisis data menggunakan analisis regresi linear berganda dan uji 
hipotesis. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Corporate Social Responsibility 
berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Struktur 
Modal berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Kinerja 
Keuangan berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan. 
Corporate Social Responsibility, Struktur Modal, Kinerja Keuangan berpengaruh 
positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Manufaktur 
sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 
2018-2021. 

  
Kata Kunci :   Corporate Social Responsibility, Struktur Modal, Kinerja 

Keuangan dan Nilai Perusahaan 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Masalah 

      Pada dasarnya pejrujsahaan mejmiliki sujatuj tujjujan ujntujk mejmaksimalkan 

kejsejjahtejraan pejmilik saham. Kejsejjahtejraan pejmejgang saham yang maksimal 

tejrsejbujt dapat tejrwu jjujd apabila nilai pejrujsahaan dimaksimalkan. Harga saham 

mejrujpakan pejncejrminan dari nilai pejrujsahaan. Dejngan dejmikian pejmejgang 

saham mejnginginkan manajejr mejmbujat kejpujtujsan yang dapat mejningkatkan 

harga saham. Prinsip dasar nilai saham pejrujsahaan adalah harga saham dari 

pejrujsahaan yang tejrcejrmin dari tingkat kejyakinan invejstor tejrhadap kejmampujan 

pejrujsahaan dalam mejningkatkan arujs kas di masa mejndatang. Pejrujsahaan harujs 

mejningkatkan fokujsnya ujntujk mejngidejntifikasi pejlujang, bejrtujmbujh, dan 

mejmbangujn kejujnggu jlan bejrsaing yang bejrkejsinambujngan (Haryanto, 2018). 

      Sejmuja pejrujsahaan bejrujsaha mejmaksimalkan nilai pejrujsahaan ujntujk 

mejnsejjahtejrakan invejstor. Karejna mejmaksimalkan nilai pejrujsahaan sangat 

pejnting artinya bagi sujatuj pejrujsahaan, dejngan mejmaksimalkan nilai pejrujsahaan 

bejrarti jujga mejmaksimalkan kejmakmujran pejmejgang saham yang jujga mejrujpakan 

tujjujan pejru jsahaan. Nilai pejrujsahaan mejrujpakan pejrsejpsi invejstor tejrhadap tingkat 

kejbejrhasilan pejrujsahaan yang sejring dikaitkan dejngan harga saham. Invejstor 

mejnginvejstasikan dana dejngan tujjujan mejmaksimalkan kejkayaan yang dihasilkan 

dari dividejn atauj capital gain, sejdangkan manajejmejn mejmbujat kejpujtujsan yang 

tejpat dalam bejntujk dividejn dan kejbijakan pejndanaan ujntujk mejmbantuj invejstor 

(Prastujti dan Sujdhiarta, 2016). 
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 Pejratujran yang mejngatujr mejngejnai tanggujng jawab sosial diatujr pada 

U jndang-U jndang Rejpujblik Indonejsia angka no. 40 tahujn 2007 pasal 74 mejngejnai 

tanggujng jawab sosial & lingkujngan mejnjejlaskan “Pejrsejroan yang mejnjalankan 

aktivitas ujsahanya pada bidang atauj bejrkaitan mejnggujnakan asal daya alam harujs 

mejlaksanakan tanggu jng jawab sosial & lingkujngan”. Tanggujng jawab sosial dan 

lingkujngan sejbagaimana dimaksujd pada ayat (1) mejrujpakan komitmejn 

pejrujsahaan, dianggarkan dan dipejrhitujngkan sejbagai pejngejlujaran pejrujsahaan, 

sejrta dilaksanakan dejngan mejnjujnjujng tinggi martabat dan kejtidakbejrpihakan. 

Pejrujsahaan yang tidak mejmejnujhi kejwajiban sejbagaimana dimaksujd pada ayat (1) 

dikejnakan sanksi sejsujai dejngan kejtejntujan pejratujran pejrujndang-u jndangan. 

Kejtejntujan lejbih lanjujt mejngejnai tanggujng jawab sosial dan lingkujngan diatujr 

dejngan pejratujran pejmejrintah (Lujkman dkk, 2021). 

  Nilai pejrujsahaan mejrujpakan hal yang pejnting dan dianggap pejrlu j 

dilakujkan olejh pejru jsahaan, khujsujsnya yang tejrdaftar di Bujrsa Ejfejk Indonejsia. 

Jika nilai sujatuj pejru jsahaan mejrujpakan salah satuj hal yang dipejrtimbangkan olejh 

calon invejstor saat mejnginvejstasikan modalnya. Pejrujsahaan indujstri barang 

konsujmsi mejrujpakan pejrujsahaan yang tejrdiri dari bejragam sejktor, sejhingga nilai 

pejrujsahaan indujstri barang dan konsujmsi jejlas amat sangat pejnting. 

Pejrkejmbangan nilai pejrujsahaan di sejtiap tahujnnya tejntuj bejrbejda-bejda (Fahmi, 

2015).  

 Salah satuj sejktor pejrujsahaan yang tejrujs bejrkejmbang dan sejlaluj bejrujsaha 

ujntujk mejningkatkan nilai pejrujsahaannya adalah pejrujsahaan indujstri barang 

konsujmsi. Indujstri barang konsujmsi mejrujpakan pejrujsahaan di Indonejsia yang 

mejnjadi bagian dari pejrujsahaan manujfaktujr di Bu jrsa Ejfejk Indonejsia. Saat ini, 
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lejbih banyak invejstor mejnjadikan indujstri barang konsujmsi sejbagai pilihan ujtama 

ujntujk mejnginvejstasikan atauj mejnanamkan modal mejrejka. Hal ini tejntuj saja 

bujkan tanpa sejbab, banyak invejstor mejnilai bahwa pejrujsahaan-pejrujsahaan yang 

ada pada indujstri barang konsujmsi tejrujs mejngalami potejnsi kejnaikan, sejhingga 

akan mejnjanjikan sujatuj kejujntujngan bagi invejstor. 

 Pejrujsahaan yang ada dalam bidang indujstri barang konsujmsi adalah sejmu ja 

pejrujsahaan yang mejmprodujksi barang-barang yang mejnjadi kejbujtujhan dasar 

konsujmejn, misalnya makanan dan minujman, obat, maujpujn produjk-produjk lain 

sejpejrti pejrlejngkapan dan pejralatan rujmah tangga. Produjk-produjk yang dihasilkan 

olejh sejktor indujstri barang konsujmsi sifatnya adalah konsujmtif dan disujkai atau j 

dibujtujhkan olejh sejtiap orang, sejhingga sejktor indu jstri barang konsujmsi mejmiliki 

tingkat pejnjujalan dan laba yang bejsar, sejhingga bejrdampak tejrhadap pejrtujmbujhan 

pejrujsahaan dalam sejktor tejrsejbujt. Dari data yang ditujnjujkkan olejh bps.go.id, 

sejktor indujstri barang konsujmsi diartikan sejbagai pejnopang khujsujsnya pada 

pejrujsahaan manujfaktujr. Hal ini karejna sejktor tejrsejbujt mejmiliki pejrtujmbujhan 

yang lejbih tinggi dibandingkan dejngan sejktor lainnya. 

 Pejrtujmbujhan pejrujsahaan yang mejlajuj bejgituj tinggi dari sejktor indujstri 

barang konsujmsi, tejntuj saja akan bejrdampak tejrhadap mejningkatnya nilai 

pejrujsahaan di sejktor tejrsejbujt. Hal tejrsejbujt mejnjadikan invejstor lejbih mejmilih 

ujntujk mejnginvejstasikan dananya pada pejrujsahaan manujfaktujr sejktor indujstri 

barang konsujmsi. Pejrujsahaan sejktor indujstri barang konsujmsi yang tejrcatat di 

Bujrsa Ejfejk Indonejsia jujga sejlaluj bejrujsaha ujntu jk sejlaluj mejningkatkan nilai 

pejrujsahaannya. Hal ini dilakujkan sujpaya ujntujk mejnarik invejstor ujntujk 

mejnginvejstasikan modalnya, maka harga saham hejndak bejrtambah sejlanjujtnya 
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nilai pejrujsahaan pujn sejmakin mejningkat. Akan tejtapi, ujpaya ujntujk mejningkatkan 

nilai pejru jsahaan tidaklah mujdah, karejna sejmakin banyaknya pejsaing yang mujncujl 

sejhingga invejstor jujga mejmiliki banyak pilihan ujntujk bejrinvejstasi pada 

pejrujsahaan makanan dan minujman. Bejrdasarkan data laporan kejujangan pada 

pejrujsahaan manujfaktujr yang tejrdaftar di Bujrsa Ejfejk Indonejsia (BEjI) dipejrolejh 

nilai pejru jsahaan manujfaktujr sejlama tahujn 2018-2021 yang bejrsujmbejr dari 

www.idx.com. Bejrikujt akan disajikan tabejl dari data kejujangan ujntujk nilai 

pejrujsahaan yang mejmiliki kapitalisasi pasar top 3 pada pejrujsahaan indujstri 

barang dan konsujmsi (www.idnfinancials.com) sejbagai bejrikujt : 

Tabel 1.1 
Data CSR, DER, ROE & PBV Perusahaan Manufaktur Sektor Industri 

Barang Konsumsi di BEI 2018-2021 

Perusahaan Tahun CSR DER ROE PBV 

ICBP 2018 0,32 0,29 3,71 0,92 

  2019 0,26 0,31 2,81 0,65 

  2020 0,21 0,38 2,37 0,48 

  2021 0,051 0,5 5,03 1,82 

HMSP 2018 0,26 0,5 6,46 1,98 

  2019 0,22 0,37 6,22 1,82 

  2020 0,28 0,29 2,25 0,76 

  2021 0,29 0,28 3,31 0,96 

KLBF 2018 0,06 0,83 -0.99 0,94 

  2019 0,05 0,8 3,5 3,01 

  2020 0,05 0,82 -2.43 1,62 

  2021 0,03 0,89 -6.07 1,8 

 Sujmbejr : Data diolah (2022) 

 
 Bejrdasarkan tabejl di atas mejnujnjujkkan bahwa PBV pejrujsahaan ICBP 

masih dibawah standard yang baik yaituj dibawah angka 1. PBV yang dibawah 

standar mejngindikasikan adanya pejnujrujnan kujalitas dan kinejrja fujndamejntal 

ejmitejn yang bejrsangkujtan. Kejmujdian pejngujngkapan CSR yang masih rejndah 
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kujrang dari 1, dimana CSR yang baik harujsnya diujngkapkan apabila mejndejkati 1. 

Hal ini mejngindikasikan banyak pejrujsahaan yang tidak mejngujngkapkan CSR 

sejsujai U jndang-U jndang No. 40 Tahujn 2008. Adapu jn dari kejtiga pejrujsahaan top 3 

di atas, mejmiliki ROEj yang masih jaujh dibawah standard 8,32. Hal ini 

mejngindikasikan pejru jsahaan dikatejgorikan tidak baik. 

 Rata-rata nilai pejrujsahaan manujfaktujr sejktor indujstri barang konsujmsi 

makanan dan minujman dimana pada tahujn 2015 mejnujnjujkan rata-rata nilai 

pejrujsahaan sejbejsar 6.61, sejlanjujtnya di tahujn 2016 ratarata nilai pejrujsahaan 

mejnujru jn mejnjadi 6.18, sejlanjujtnya di tahujn 2017 rata-rata nilai pejrujsahaan 

mejningkat mejnjadi 6.27, kejmujdian di tahujn 2018 rata-rata nilai pejrujsahaan makin 

mejningkat mejnjadi 8.07, akan tejtapi di tahujn 2019 rata-rata nilai pejrujsahaan 

mejnujru jn kejmbali mejnjadi 7.49. Sejhingga dapat disimpujlkan adanya sejbujah 

masalah yaituj nilai pejrujsahaan yang tejrkadang mejningkat dan tejrkadang 

mejngalami pejnujrujnan, padahal faktanya mejmaksimalkan nilai pejrujsahaan 

sangatlah pejnting artinya bagi sujatuj pejrujsahaan, karejna dejngan mejmaksimalkan 

nilai pejru jsahaan bejrarti jujga mejmaksimalkan tujjujan pejrujsahaan (Jannata, 2022). 

 Nilai pejrujsahaan dipejngarujhi olejh bejbejrapa faktor sejpejrti: corporatej sosial 

rejsponsibility, strujktujr modal dan kinejrja kejujangan. Pandangan dalam dujnia 

ujsaha dimana pejrujsahaan hanya bejrtujjujan ujntujk mejndapatkan laba yang tinggi 

tanpa mejmpejrhatikan dampak yang mujncujl dalam kejgiatan ujsahanya. 

Pejrkejmbangan dujnia ujsaha saat ini, pejrujsahaan ditujntujt ujntujk ujntujk 

mejningkatkan pejrhatiannya kejpada lingkujngan sosial (Pujtra dan Wirakujsujma, 

2018). Pejrujsahaan diharapkan mejngujtamakan kejpejntingan karyawan, konsujmejn, 

masyarakat dan lingkujngan, sejlain kejpejntingan manajejmejn dan pejmejgang saham. 
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Mejlaluji adanya tanggujng jawab sosial pejrujsahaan (CSR) diyakini dapat 

mejningkatkan nilai sujatuj pejrujsahaan. Sejmakin banyak pejrujsahaan 

mejngujngkapkan kejgiatan CSR-nya, sejmakin tinggi nilainya. Hal ini dikarejnakan 

pasar mejmbejrikan rejpujtasi yang  positif bagi pejru jsahaan yang mejlakujkan CSR, 

yang ditujnjujkkan dejngan naiknya harga saham pejru jsahaan tejrsejbujt. CSR sejbagai 

komitmejn ujsaha ujntujk bejropejrasi dan bejrkontribu jsi pada pejningkatan kujalitas 

kejhidujpan pihak yang mejnjadi stakejholdejr-nya. Karejna kondisi kejujangan saja 

tidak cujkujp mejnjamin nilai pejrujsahaan tujmbu jh sejcara kejbejrlanjujtan. Jika 

pejrujsahaan tidak mejngujngkapkan program CSR-nya, para pejmangkuj kejpejntingan 

dapat mejrasa bahwa pejrujsahaan tidak mejmejnujhi tanggujng jawab sosialnya dan 

dapat mejragujkan kejlangsujngan hidujp pejrujsahaan. Sejlanjujtnya invejstor akan 

mejnilai pejrujsahaan tidak mampuj mejmpejrtahankan kejbejrlanjujtan ujsahanya 

sejhingga invejstor tidak tejrtarik ujntujk mejnginvejstasikan dananya pada pejrujsahaan 

tejrsejbujt dan bejrakibat pada pejnujrujnan nilai pejrujsahaan, karejna sejmakin lujas CSR 

diujngkapkan dalam laporan tahujnan pejrujsahaan, sejmakin baik pandangan 

invejstor tejrhadap nilai pejrujsahaan. Nilai pejrujsahaan yang tinggi akan 

mejmakmujrkan para invejstor (Rizaldi, 2019). 

 Nilai                   .    pejru jsahaan yang baik akan mejmujncujlkan pejrsejpsi invejstor yang 

baik tejrhadap pejru jsahaan tejrsejbujt sejhingga para invejstor tejrtarik ujntujk 

bejrinvejstasi. Nilai pejrujsahaan dapat ditingkatkan dejngan mejningkatkan pejnjujalan 

dejngan  mejlakujkan bejrbagai kejgiatan sosial di lingkujngan sejkitar pejrujsahaan.   

(Sujlistyaningsih dkk, 2017).  

 Mejnujru jt Frejdejrik dkk. (2015) dan Nujgroho (2012), Strujktujr modal 

mejrujpakan faktor lain yang mejmpejngarujhi nilai pejrujsahaan. Strujktujr modal 
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mejrujpakan masalah pejnting bagi sejtiap pejrujsahaan, baik atauj bujrujk strujktujr 

modal sejcara langsu jng mejmpejngarujhi posisi kejujangan pejrujsahaan. Strujktujr 

modal yang kujrang optimal akan mejnye jbabkan biaya ujtang yang bejsar. Jika 

pejrujsahaan mejngejlujarkan tejrlaluj banyak saham, maka biaya modal pejrujsahaan 

akan tinggi (Fahmi, 2013: 160). Strujktujr modal yang diwakili olejh DEjR adalah 

rasio ujtang yang digu jnakan ujntujk mejngujkujr tingkat ujtang asejt pejrujsahaan, atau j 

sejbejrapa bejsar pejngarujh ujtang pejrujsahaan tejrhadap manajejmejn asejt. Ada 

kejujntujngan dan kejrujgian mejnggujnakan ujtang sejbagai sujmbejr kejujangan 

pejrujsahaan. Sejmejntara manfaat mejnggujnakan ujtang bejrasal dari pajak (bujnga 

atas ujtang adalah pejngujrangan pajak) dan disiplin manajejr (pejmbayaran ujtang 

mejndorong disiplin manajejmejn), kejrujgian mejnggujnakan ujtang tejrkait dejngan 

adanya biaya kejagejnan dan biaya kejbangkrujtan. 

 Kinejrja kejujangan sujatuj pejrujsahaan mejrujpakan salah satuj faktor yang 

dilihat olejh calon invejstor kejtika mejmujtujskan ujntu jk bejrinvejstasi di saham. Bagi 

sejbujah pejrujsahaan,  mejnjaga  dan  mejningkatkan  kinejrja kejujangan  adalah  sujatu j  

kejharujsan  agar  saham tejrsejbujt  tejtap  ejksis  dan  tejtap  diminati  olejh invejstor 

(Harahap 2011).  Kinejrja kejujangan pejrujsahaan yang baik akan bejrdampak pada 

mejningkatnya nilai dari sejbujah pejrujsahaan. Nilai pejrujsahaan yang baik ini akan 

mejnarik invejstor-invejstor ujntujk bejrinvejstasi di pejrujsahaan tejrsejbujt dejngan 

harapan mejrejka akan mejndapatkan kejujntujngan (dividejn). Laporan  kejujangan  

yang  ditejrbitkan pejrujsahaan  mejrujpakan  cejrminan  dari  kinejrja kejujangan  

pejrujsahaan. Para  pejlakuj  pasar modal sejring kali mejnggujnakan informasi 

tejrsejbujt sejbagai  tolak ujkujr atauj  pejdoman dalam mejlakujkan  transaksi  jujal-bejli  

saham  sujatuj pejrujsahaan.  
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 Alasan pejnujlis tejrtarik mejmilih pejrujsahaan manujfaktujr sejktor indujstri 

barang konsujmsi dikarejnakan bejrbagai alasan. Pejrtama, pejrujsahaan indujstri 

barang konsujmsi mejrujpakan bagian dari pejrujsahaan manujfaktujr yang tejrdaftar di 

BEjI dejngan jujmlah  pejrujsahaan paling banyak dibandingkan dejngan katejgori 

pejrujsahaan lain yang tejrmasujk sejktor manujfaktu jr. Kejduja, saham pejrujsahaan 

sejktor indujstri barang konsujmi adalah saham-saham yang paling tahan tejrhadap 

krisis dibanding dejngan sejktor lainnya, karejna dalam kondisi kritis ataujpujn tidak, 

produjk pejrujsahaan indujstri barang konsujmsi tejtap dibujtujhkan olejh masyarakat. 

Pejrujsahaan dejngan bejrbagai katejgori ini akan tejrujs tujmbujh dan bejrkejmbang 

mejnjadi bejsar dan mejnarik banyak invejstor u jntujk mejnanamkan invejstasi 

tejrhadapnya. 

 Mejnujru jt pejnejlitian yang dilakujkan olejh Yujlandani (2018), CSR 

mejmpejngarujhi nilai pejrujsahaan. Namujn hal ini bejrtejntangan dejngan pejnejlitian  

Koejshardjono (2019) yang mejnyatakan bahwa CSR tidak mejmpejngarujhi nilai 

pejrujsahaan. Mejnujru jt pejnejlitian Ningrujm dan Asandimintra (2017), strujktujr 

modal mejmiliki pejngarujh signifikan tejrhadap nilai pejrujsahaan. Di sisi lain, 

mejnujru jt pejnejlitian Ejrawati dan Sihaloho (2019), strujktujr modal tidak 

bejrpejngarujh signifikan tejrhadap nilai pejrujsahaan. Pejnejlitian Mujdjijah dkk. (2019) 

mejnejmujkan bahwa kinejrja kejujangan mejmiliki pejngarujh yang signifikan tejrhadap 

nilai pejrujsahaan. Di sisi lain, mejnujrujt pejnejlitian yang dilakujkan olejh Ejrawati dan 

Sihaloho (2019), kinejrja kejujangan tidak bejrpejngarujh signifikan tejrhadap nilai 

pejrujsahaan. 

Dari latar bejlakang pejrmasalahan diatas sejrta adanya ke jtidak konsistejnan 

hasil pejnejlitian, sejhingga pejnejliti tejrtarik ujntujk mejlakujkan pejnejlitian dejngan 
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jujdujl “Pengaruh Corporate Social Responsibility, Struktur Modal dan Kinerja 

Keuangan terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Manufaktur  

Sektor Industri Barang Konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2018-2021”. 

1.2 Rumusan Masalah 

       Dalam pejnejlitian ini pejnejliti mejncoba ujntujk mejmbahas pejngarujh Corporate j 

Social Rejsponsibility, Strujktujr Modal dan Kinejrja Kejujangan tejrhadap Nilai 

Pejrujsahaan pada Pejrujsahaan Manujfaktujr yang tejrdaftar di Bujrsa Ejfejk Indonejsia 

dejngan rujmujsan masalah sejbagai bejrikujt: 

1. Apakah Corporatej Social Rejsponsibility (CSR) bejrpejngarujh positif dan 

signifikan tejrhadap Nilai Pejrujsahaan pada Pejrujsahaan Manujfaktujr sejktor 

indujstri barang konsujmsi yang tejrdaftar di Bujrsa Ejfejk Indonejsia tahujn 

2018-2021 ? 

2. Apakah Strujktujr Modal bejrpejngarujh positif dan signifikan tejrhadap Nilai 

Pejrujsahaan pada Pejrujsahaan Manujfaktujr sejktor barang konsujmsi yang 

tejrdaftar di Bu jrsa Ejfejk Indonejsia tahujn 2018-2021 ? 

3. Apakah Kinejrja Kejujangan bejrpejngarujh positif dan signifikan tejrhadap 

Nilai Pejrujsahaan pada Pejrujsahaan Manu jfaktujr sejktor indujstri barang 

konsujmsi yang tejrdaftar di Bujrsa Ejfejk Indonejsia tahujn 2018-2021 ? 

4. Apakah Corporatej Social Rejsponsibility (CSR), Strujktujr Modal dan 

Kinejrja Kejujangan bejrpejngarujh positif dan signifikan tejrhadap Nilai 

Pejrujsahaan pada Pejrujsahaan Manujfaktujr sejktor indujstri barang konsujmsi 

yang tejrdaftar di Bujrsa Ejfejk Indonejsia tahujn 2018-2021 ? 
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1.3 Tujuan Penelitian 

      Adapujn pejnejlitian ini dilakujkan dejngan bejrtujjujan : 

1. U jntujk mejngejtahuji pejngarujh Corporatej Social Rejsponsibility (CSR) 

tejrhadap Nilai Pejrujsahaan pada Pejrujsahaan Manujfaktujr sejktor indujstri 

barang konsujmsi yang tejrdaftar di Bujrsa Ejfejk Indonejsia tahujn 2018-2021. 

2. U jntujk mejngejtahuji pejngarujh Strujktujr Modal tejrhadap Nilai Pejrujsahaan 

pada Manu jfaktujr sejktor indujstri barang konsujmsi yang tejrdaftar di Bujrsa 

Ejfejk Indonejsia tahujn 2018- 2021. 

3. U jntujk mejngejtahuji pejngarujh Kinejrja Kejujangan tejrhadap Nilai Pejru jsahaan 

pada Manu jfaktujr sejktor indujstri barang konsujmsi yang tejrdaftar di Bujrsa 

Ejfejk Indonejsia tahujn 2018-2021. 

4. U jntujk mejngejtahuji pejngarujh Corporatej Social Rejsponsibility (CSR), 

Strujktujr Modal dan Kinejrja Kejujangan sejcara simujltan tejrhadap Nilai 

Pejrujsahaan pada Manujfaktujr sejktor indujstri barang konsujmsi yang 

tejrdaftar di Bu jrsa Ejfejk Indonejsia tahujn 2018-2021. 

1.4 Manfaat Penelitian 

       a. Bagi Pejnejliti 

       Pejnejlitian ini diharapkan dapat mejmbejrikan pejngejtahujan mejngejnai 

pejngarujh pejngujngkapan corporatej social rejsponsibility, strujktujr modal dan 

kinejrja kejujangan tejrhadap nilai pejrujsahaan khujsujsnya pejrujsahaan 

manujfaktujr sejktor indujstri barang konsujmsi. Sejrta dapat mejnejrapkan tejori – 

tejori yang tejlah dipejrolejh dari pejnejliti sejlama mejngikujti kejgiatan pejrkujliahan 

di U jnivejrsitas Mejdan Areja. 

----------------------------------------------------- 
© ️Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 29/5/23 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)29/5/23 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id) 

UNIVERSITAS MEDAN AREA

D Putri Balqis Salsabila - Pengaruh Corporate Social Responsibility, Struktur Modal Dan Kinerja...



 

11 
 

 

       b.   Bagi Pejrujsahaan 

      Hasil pejnejlitian ini diharapkan dapat bejrmanfaat bagi manajejmejn 

pejrujsahaan dan dapat digujnakan sejbagai masu jkan atas pejntingnya tanggujng 

jawab sosial yang dilaporkan dalam laporan keju jangan.. 

      c.    Bagi Akadejmis    

      Hasil pejnejlitian ini dapat mejmbejrikan informasi bagi akadejmis dan 

bejrgujna jujga u jntujk mejnjadi rejfejrejnsi bagi mahasiswa yang mejlakujkan 

pejnejlitian tejrhadap corporatej social rejsponsibility, stru jktujr modal dan 

kinejrja kejujangan yang mejmpejngarujhi nilai pejrujsahaan. 
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BAB II  

TINJAUAN PUSTAKA 

2.1 Kerangka Teoritis 

   2.1.1. Teori Sinyal 

         Signal thejory atauj tejori sinyal didasarkan pada asujmsi bahwa informasi 

yang dibejrikan olejh masing-masing pihak tidak sama. Tejori ini mejmbahas 

masalah asimejtri informasi, yang mejnujnjujkkan adanya asimejtri informasi antara 

manajejmejn pejrujsahaan dejngan pejmangkuj kejpejntingan informasi. Olejh karejna 

ituj, manajejr harujs mejmbejrikan informasi kejpada pejmangkuj kejpejntingan mejlaluji 

pejnyujsujnan laporan kejujangan. Tejori sinyal ini pejrtama kali dikejmbangkan olejh 

Ross pada tahujn 1977. 

         Signalling thejory didasarkan pada adanya asimejtri informasi antara 

informasi yang dipejrolejh dari manajejmejn dan informasi yang dipejrolejh dari 

pejmejgang saham. Tejori ini didasarkan pada pejmikiran bahwa manajejmejn 

mejmbejrikan informasi kejpada invejstor atauj pejmejgang saham kejtika mejrejka 

mejnejrima informasi yang baik tejntang pejrujsahaan, sejpejrti pejningkatan nilai 

pejrujsahaan. Tejtapi invejstor tidak mejmpejrcayai informasi ini karejna manajejr 

mejlihatnya sejbagai kejpejntingan mejrejka sejndiri/pejmejgang saham, sejhingga 

pejrujsahaan dejngan nilai tinggi mejngacuj pada kejbijakan kejujangan pejrujsahaan 

dan ini bejrbejda dejngan pejrujsahaan dejngan nilai rejndah. Pejmbejrian sinyal adalah 

prosejs yang mahal ujntujk mejyakinkan invejstor tejntang nilai pejrujsahaan. Sinyal 

yang baik adalah sinyal yang tidak dapat ditiruj olejh pejrujsahaan bejrnilai rejndah 

lainnya karejna faktor biaya. Sinyal tejrsejbujt dapat bejru jpa informasi bahwa 

Pejrujsahaan A lejbih ujnggujl dari Pejrujsahaan B dan pejrujsahaan lainnya. Sinyal 

jujga dapat mejnjadi informasi yang dapat diandalkan tejntang citra pejrujsahaan 
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atauj prospejk masa dejpan. Pejnggujna laporan kejujangan khujsujsnya invejstor 

mejmbujtujhkan informasi ujntujk mejnganalisis risiko sejtiap pejrujsahaan. 

Pejrujsahaan yang baik mejmpujblikasikan laporan kejujangannya sejcara tejrbujka, 

transparan, dan mejngujngkapkan informasi sejcara sujkarejla. 

 Para ahli tejlah mejnyampaikan tejori sinyal sejbagai bejrikujt: 

a. Mejnujru jt A. Houjston dkk (2011: 185), sinyal ituj adalah isyarat yang dibejri 

pejrujsahaan dan mejmanduj invejstor tejntang bagaimana manajejmejn mejlihat 

prospejk pejru jsahaan. Sinyal ini bejrujpa informasi tejntang apa yang 

dilakujkan manajejmejn ujntujk mejmejnujhi kejinginan pejmilik. Informasi yang 

diujngkapkan olejh pejrujsahaan adalah hal yang pejnting mejngejnai pejngarujh 

pihak ejkstejrnal tejrhadap kejpujtujsan invejstasi. Informasi ini sangat pejnting 

bagi invejstor dan pihak yang bejrkejpejntingan, karejna informasi pada 

dasarnya mejwakili informasi, catatan atauj pejrnyataan tejntang kejbejradaan 

pejrujsahaan, baik masa laluj, sejkarang dan masa dejpan dan bagaimana 

pejngarujhnya tejrhadap pejrujsahaan. 

b. Mejnujru jt Mejgginson dkk (2010: 493), modejl sinyal dividejn bejrkaitan 

dejngan ejfejk pasar, yaituj informasi asimejtris, yang mejmbejntujk kejbijakan 

pejmbayaran yang rejlejvan. Jika manajejmejn pejrujsahaan tahuj bahwa 

pejrujsahaan mejrejka kujat tejtapi invejstor tidak, manajejmejn dapat mejmbayar 

dividejn (atauj sejcara agrejsif mejmbejli kejmbali) pejrujsahaan mejrejka dejngan 

harapan dapat mejmantujlkan kejmbali kujalitas sinyal mejrejka pada pasar. 

Sinyal sejcara ejfejktif mejmbejdakan pejrujsahaan yang kujat dari yang lejmah 

(sejhingga pejrujsahaan yang kujat dapat mejmbejrikan sinyalnya pada pasar) 
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Akan mahal bagi pejrujsahaan yang lejmah ujntujk mejniru j tindakan 

pejrujsahaan yang lejbih kujat. 

c. Mejnujru jt C. Jogiyanto (2014: 392), informasi yang diujngkapkan 

pejrujsahaan akan mejngirimkan sinyal kejpada invejstor sejbagai 

pejngujmujman ujntujk mejngambil kejpujtujsan invejstasi. Pada saat informasi 

atauj pejmejgang saham ujntujk mejndorong mejrejka bejrinvejstasi dalam 

pejrujsahaan sejhingga akan mejningkatkan nilai pejrujsahaan pejrujsahaan di 

masa dejpan.  

  Dari pejngejrtian di atas, dapat disimpujlkan bahwa tejori sinyal 

adalah tejntang bagaimana sinyal (informasi) tejntang kejbejrhasilan dan 

kejgagalan manajejmejn harujs dikomujnikasikan kejpada pejmilik pejrujsahaan. 

Sinyal (informasi) ini dapat dibejrikan mejlaluji laporan kejujangan pejrujsahaan. 

Manajejr mejmbejrikan informasi mejlaluji laporan kejujangan, di mana mejrejka 

mejnejrapkan kejbijakan akujntansi yang hati-hati yang mejngarah pada 

pejningkatan kujalitas. Kejbijakan akujntansi adalah prinsip yang mejncejgah 

pejrujsahaan mejlejbih-lejbihkan kejujntujngan mejrejka dan mejmbantuj pejnggujna 

mejnyiapkan laporan kejujangan dejngan mejnyajikan kejujntujngan dan asejt yang 

ujndejrvalujejd. Informasi yang ditejrima invejstor bisa bejrujpa sinyal baik (good 

nejws) atauj sinyal bujrujk (bad nejws). Ini pejrtanda baik jika laba yang 

dilaporkan pejrujsahaan mejningkat dan sejbaliknya jika laba yang dilaporkan 

pejrujsahaan tujrujn, yang mejrujpakan pejrtanda bujrujk bagi invejstor. Hal ini 

bejrarti bahwa informasi mejrujpakan faktor yang pejnting bagi invejstor karejna 

informasi, catatan atauj pejngujngkapan pejrujsahaan disejdiakan ujntujk kondisi 

pada kejlangsujngan bisnis di masa laluj, sejkarang dan masa dejpan. Sejbagai 
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alat analisis ujntujk kejpujtujsan invejstasi, informasi yang lejngkap, rejlejvan, 

akujrat dan tejpat waktuj sangat dibujtujhkan olejh invejstor di pasar modal.    

2.1.2. Nilai Perusahaan 

       Nilai sujatu j pejrujsahaan didejfinisikan dalam pejnejlitian ini sejbagai nilai 

pasarnya karejna nilai pejrujsahaan dapat mejmbejrikan manfaat yang maksimal 

bagi pejmejgang saham kejtika harga saham pejrujsahaan mejningkat. Sejmakin 

tinggi harga saham, sejmakin tinggi kejkayaan pejmejgang saham (Brigham dan 

Houjston, 2011). Invejstor sejringkali mejnyejrahkan manajejmejn kejpada para 

profejsional ujntujk mejncapai nilai pejrujsahaan. 

Pejnilaian mejmiliki bejbejrapa konsejp dasar, yaituj: nilai yang 

ditejntujkan ujntu jk pejriodej atauj waktuj tejrtejntuj; Nilai harujs ditejntujkan dejngan 

harga yang wajar; Pejnilaian tidak dipejngarujhi olejh kejlompok pejmbejli 

tejrtejntuj. Sejcara ujmujm banyak mejtodej dan tejknik yang tejlah dikejmbangkan 

dalam  pejnilaian pejrujsahaan, diantaranya adalah : 

a) pejndejkatan laba antara lain mejtodej rasio tingkat laba atauj pricej ejarning 

ratio,  mejtodej kapitalisasi proyejksi laba; 

b) pejndejkatan arujs kas antara lain mejtodej diskonto arujs kas; 

c) pejndejkatan dividejn antara lain mejtodej pejrtujmbujhan dividejn; 

d) pejndejkatan aktiva antara lain mejtodej pejnilaian asejt; 

e) pejndejkatan harga saham; 

f)  pejndejkatan ejconomic valujej addejd. 

Tujjujan pejngejlolaan kejujangan pada dasarnya adalah ujntujk 

mejmaksimalkan nilai pejrujsahaan. Namujn, masih ada pejrbejdaan antara 

pejmilik bisnis dan pejmbejri pinjaman sejbagai krejditujr. Jika bejrjalan lancar, 
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nilai ujtang pejru jsahaan dalam bejntujk obligasi tidak akan tejrpejngarujh sama 

sejkali, sejdangkan nilai pasar saham akan mejningkat. Olejh karejna ituj, dapat 

dikatakan bahwa nilai saham dapat mejnjadi indikator yang akujrat tejntang 

sejbejrapa baik kinejrja sujatuj pejrujsahaan. U jntujk ituj tujjujan dari manajejmejn 

kejujangan adalah mejmaksimalkan nilai kejpejmilikan pejrujsahaan, yaitu j 

mejmaksimujmkan harga saham. Tujjujan mejmaksimalkan harga saham tidak 

bejrarti bahwa manajejmejn harujs bejrujsaha  mejningkatkan nilai saham  

dejngan mejngorbankan pejmejgang obligasi. Pejnilaian pejrujsahaan tidak 

hanya didasarkan pada nilai nominal. Mejnujru jtnya, situjasi pejrujsahaan sejlalu j 

bejrujbah drastis. Sejbejlujm krisis, nilai dan nilai nominal pejrujsahaan rejlatif 

tinggi. Namujn, sejtejlah krisis, kejtika kondisi sosial mejnujrujn, nilai nominal 

tejtap ada. Sujatuj pejrujsahaan dikatakan bejrnilai baik jika kinejrjanya jujga 

baik. Nilai pejrujsahaan dapat tejrcejrmin dari harga sahamnya. Jika nilai 

saham tinggi maka dapat dikatakan nilai pejrujsahaan jujga baik. 

Nilai pejrujsahaan dalam pejnejlitian ini diujkujr mejnggujnakan Price j 

Book Valujej (PBV). Mejnujrujt Yanti dan Darmayanti (2019) pejrujsahaan yang 

mejmiliki PBV dejngan nilai yang sejmakin tinggi mejnujnjujkkan bahwa 

prospejk pejrtujmbujhan pejrujsahaan sejmakin baik, karejna invejstor akan 

mejngejlujarkan pejngorbanan yang  lejbih ujntujk pejrujsahaan yang mejmiliki nilai  

p

a

s

ar asejt yang lejbih bejsar daripada nilai bujkujnya, yang dirujmujskan:  

                                          Sujmbejr : Kasmir, 2016               

Mejnujru jt Arif Sujgiono (2016:71) Pejrujsahaan yang mejmiliki 

PBV=
Price j Valuje j

𝐵𝑜𝑜𝑘 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 𝑝𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒
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manajejmejn baik maka diharapkan PBV dari pejrujsahaan sejtidaknya 1 atau j 

diatas dari nilai bujkuj (ovejrvalujejd), dan jika angka PBV dibawah 1 maka 

dapat dipastikan bahwa harga pasar saham tejrsejbujt lejbih rejndah dari pada 

nilai bujkujnya (ujndejrvalujejd). Alasan mejnggujnakan PBV karejna rasio ini 

mejncejrminkan asejt bejrsih yang dimiliki pejmejgang saham dejngan mejmiliki 

satuj lejmbar saham. Sejmakin bejsar nilai PBV akan mejmpejngarujhi prospejk 

pejrujsahaan. Mejnujrujt Bujddy Sejtianto (2016) PBV yang rejndah 

mejngindikasikan adanya pejnujrujnan kujalitas dan kinejrja fujndamejntal ejmitejn 

yang bejrsangku jtan.  

Bejgituj jujga dejngan faktor-faktor yang mejmpejngarujhi PBV, jujga 

dapat mejmpejngarujhi nilai pejrujsahaan. Ejdujardujs (2001) mejnyatakan bahwa 

ada tiga faktor yang dapat mejmpejngarujhi PBV yaituj: (1) Rasio pejmbayaran 

dividejn (Dividejn Payoujt Ratio/DPR), (2)Tingkat rejtujrn yang disyaratkan 

invejstor, (3) Tingkat pejrtujmbujhan dividejn yang diharapkan.  

   Bejrbejda dejngan Tandejlilin dan hujsan dalam aujgujsto (2015) bahwa 

faktor faktor yang mejmpejngarujhi PBV adalah sejbagai bejrikujt: (1) Rasio 

laba yang di bagikan sejbagai dividejn atauj payoujt ratio, (2) Tingkat 

kejujntujngan yang disyaratkan pejmodal, (3) Pejrtujmbujhan dividejn.  

   Mejnujrujt Wejston dan Coopejland (Aujgujsto 2015, kejbijakan 

pejnggujnaan hu jtang dalam pejrujsahaan jujga dapat mejmpejngarujhi nilai 

pejrujsahaan. Hal ini bejrkaitan dejngan biaya yang akan dikejlujarkan akibat 

pejnggujnaan hujtang sejrta manfaat yang didapatkan dari pejnggujnaan hujtang. 

   Mejnujrujt Kasmir (2016) profitabilitas mejrujpakan faktor yang dapat 

mejmpejngarujhi nilai pejrujsahaan. Jika manajejr mampuj mejngejlola 
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pejrujsahaan dejngan baik maka biaya yang akan di kejlujarkan olejh pejrujsahaan 

akan mejnjadi lejbih kejcil sejhingga profit yang di hasilkan mejnjadi lejbih 

bejsar. Bejsar atauj kejcilnya profit ini yang akan mejmpejngarujhi nilai 

pejrujsahaan( Kasmir, 2016) 

      2.1.3. Corporate Social Responsibility 

           Tanggujng jawab sosial pejrujsahaan atauj Corporatej Social Rejsponsibility 

(CSR) adalah mejkanismej dimana sujatuj organisasi mejngintejgrasikan manfaat 

lingkujngan dan sosial sejcara sujkarejla kej dalam opejrasinya dan intejraksinya 

dejngan stakejholdejrs, dilujar statujs hujkujm organisasinya (Darwin, 2007).  

         Mejnujrujt Thej World Bujsinejss Coujncil for Sujstainablej Dejvejlopmejnt 

(www.wbscd.org), Corporatej Social Rejsponsibility atauj tanggujng jawab sosial 

pejrujsahaan didejfinisikan sejbagai komitmejn pejrujsahaan ujntujk bejrkontribujsi 

pada pejmbangujnan ejkonomi bejrkejlanjujtan mejlaluji kejmitraan dejngan 

karyawan dan pejrwakilan mejrejka, kejlujarga, komujnitas lokal, dan masyarakat 

lokal. Agar dapat mejningkatkan taraf hidujp masyarakat yang bejrdampak baik 

bagi dujnia ujsaha dan jujga pejmbangujnan sosial.       

Laporan kejbejrlanjujtan (Sujstainability rejporting) adalah laporan tejntang 

kejbijakan ejkonomi, lingkujngan dan sosial, dampak dan hasil kinejrja organisasi 

dalam kontejks pejmbangujnan bejrkejlanjujtan (sujstainablej dejvejlopmejnt). 

Laporan Kejbejrlanjujtan harujs mejnjadi dokujmejn stratejgis tingkat tinggi yang 

mejnangani tantangan-tantangan, dan pejlujang kejbejrlanjujtan yang mejndorong 

bisnis dan indujstri intinya.      

Pejndejkatan ujntujk mejnghitujng pejngujngkapan CSR dilakujkan dejngan cara 

tabujlasi mejnggujnakan variabejl dujmmy yaituj: 
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Scorej 0  :  Jika pejrujsahaan tidak mejngujngkapkan itejm pada daftar 

pejrtanyaan. 

Scorej 1     : Jika pejrujsahaan mejngujngkapkan itejm pada daftar pejrtanyaan. 

      U jntujk pejrhitu jngan CSR dalam pejnejlitian ini, skor dari sejtiap itejm 

dijujmlahkan ujntu jk mejmpejrolejh kejsejlujrujhan skor sejtiap pejrujsahaan. Rujmujs 

pejrhitujngan pejngu jngkapan corporatej social rejsponsibility sejbagai bejrikujt: 

CSRij 
                                                            

 

                                       Sujmbejr : Mardikanto (2014) 

Kejtejrangan: 

CSRij : Corporatej Social Rejsponsibility indejks pejrujsahaan j tahujn i 

Nj       : Jujmlah itejm ujntujk pejrujsahaan j, nj ≤ ....... 

∑Xij    : Jujmlah itejm yang diujngkapkan olejh pejrujsahaan j ujntujk tahujn i 

         Hadianto (2013), mejnyatakan bahwa pejngujngkapan tanggujng jawab sosial 

pejrujsahaan yang sejring disejbujt jujga sejbagai corporatej social rejsponsibility 

disclosujrej, corporatej social rejporting, dan social accoujnting mejrujpakan cara 

mejngkomujnikasikan informasi sosial kejpada stakejholdejrs. 

      Standar pejngujngkapan CSR yang bejrkejmbang di Indonejsia adalah 

mejru jjujk standar yang dikejmbangkan olejh Global Rejporting Initiativejs (GRI). 

Standar GRI dipilih karejna bejrfokujs pada bejrbagai kritejria pejngujngkapan  

kinejrja ejkonomi, sosial, dan lingkujngan olejh pejrujsahaan dejngan tujjujan ujntujk 

mejningkatkan kujalitas dan pejnggujnaan pejlaporan kejbejrlanjujtan (sujstainability 

rejporting). 

Mejnujru jt Hadianto (2013), Global Rejporting Initiativej (GRI) adalah 

organisasi bejrbasis jaringan  yang  mejmpejlopori pejrkejmbangan di sejlujru jh 

CSRi=
∑Xij
Nj
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dujnia, tejrujtama mejnggujnakan Kejrangka Pejlaporan Kejbejrlanjujtan, dejngan 

pejningkatan bejrkejlanjujtan tejrkait pejrbaikan dan pejnejrapannya di sejlujru jh 

dujnia.Daftar Kritejria GRI Pejngujngkapan Sosial jujga digujnakan olejh Dahlia 

dan Sirejgar (2008). Pejnejlitian ini mejnggujnakan 6 indikator pejngujngkapan 

yaituj: 

1. Indikator Kinejrja Ejkonomi (Ejconomic Pejrformancej Indicator). 

2. Indikator Kinejrja Lingkujngan (Ejnvironmejnt Pejrformancej Indicator). 

3. Indikator Kinejrja Tejnaga Kejrja (Labor Practicejs Pejrformancej  

Indicator). 

4. Indikator Kinejrja Hak Asasi Manujsia (Hujman Rights Pejrformancej   

Indicator). 

5. Indikator Kinejrja Sosial (Social Pejrformancej Indicator). 

6. Indikator Kinejrja Produjk (Produjct Rejsponsibility Pejrformancej  

Indicator). 

       U jntujk pejnejlitian ini indikator yang digujnakan bejrjujmlah tiga katejgori, 

yaituj indikator kinejrja ejkonomi, lingkujngan dan sosial. Indikator kinejrja sosial 

mejncakujp 4 indikator yang tejrdiri dari : indikator kinejrja tejnaga kejrja, 

indicator hak asasi manujsia, indikator sosial / kejmasyarakatan, dan indikator 

produjk. Adapujn bejsaran dana CSR, apabila mejru jjujk pada Pejratujran U jU j PT 

dan PP 47/2012, adalah tidak spejsifik atauj sejsujai kejbijakan pejrujsahaan. 

Namujn, di Indonejsia, bejsaran dana CSR yang lazim digujnakan sejbagai 

patokan adalah bejrkisar minimal 2% sampai 3% dari total kejujntujngan 

pejrujsahaan dalam sejtahujn. 
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2.1.4 Struktur Modal 

 Strujktujr Modal adalah pejrimbangan jujmlah hujtang jangka pejndejk yang 

bejrsifat tejtap, hujtang jangka panjang, saham prejfejrejn dan saham biasa. Dalam 

tejori strujktujr modal dinyatakan mejngejnai apakah pejrujbahan strujktrujr modal 

bejrpejngarujh atauj tidak tejrhadap nilai pejrujsahaan, dejngan asujmsi kejpujtujsan 

invejstasi dan kejbijakan dejvidejn tidak bejrujbah (Halim, 2015:81). 

Faktor-faktor yang mejmpejngarujhi  strujktujr modal  adalah  kejujntujngan,  

ujkujran  pe jrujsahaan, risiko, dan salejs growth, strujktujr asejt (assejt strujctujre j), 

pejnghejmatan pajak sejlain hujtang (non-dejbttaxshiejld), pejrtujmbu jhan (growth), 

kejujnikan (ujniqujejnejss), klasifikasi indujstri (indujstry class ification), sizej, 

ejarning volatility, dan profitabilitas. Bagi pejrujsahaan yang bejroriejntasi kejpada 

kejujntujngan, kejpujtujsan mejncari pejndanaan ujntujk mejmpejrkujat strujktujr 

pejrmodalannya mejrujpakan kejpujtujsan pejnting yang pejrluj dipejrtimbangkan sejcara 

mejndalam, sejrta bejrbagai dampaknya di masa dejpan  (fujtujrej  e jffejct).   

Sejcara ujmujm tejrdapat 2 (duja) altejrnatif sujmbejr modal, yaituj modal dari 

modal pribadi dan modal dari sujmbejr ejkstejrnal sejpejrti pinjaman/hujtang. 

Pejndanaan dejngan modal pribadi dapat dipejrolejh dejngan mejnejrbitkan saham. 

Sejmejntara ituj, pejndanaan dejngan pinjaman/hujtang dapat dipejrolejh dejngan 

mejnejrbitkan obligasi, ujtang kejpada bank, tejrmasujk mitra bisnis. Be jrbagai 

dampak pe jngarujh yang mujngkin  te jrjadi di masa yang akan  datang (Fahmi, 

2014 : 179). Apabila sujkuj  bujnga  jangka pe jnde jk  me jmang le jbih rejndah dari 

jangka panjang, maka strate jgi ini akan dikompe jnsir de jngan profitabilitas yang 

le jbih tinggi. 
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Strujktujr modal yang digujnakan dalam pejnejlitian ini adalah DEjR (de jbt to 

e jqujity ratio). DEjR adalah rasio yang mejnujnjujkkan kejmampujan modal 

pejrujsahaan sejndiri ujntujk mejmejnujhi sejmuja kejwajibannya. Me jnujrujt Syahyujnan 

(2015) DEjR adalah pe jrbandingan hujtang dan e jkujitas dalam pe jndanaan 

pe jrujsahaan dan me jnujnjujkkan kejmampujan modal se jndiri pe jru jsahaan ujntujk 

me jme jnujhi se jlujrujh ke jwajibannya. DE jR me jrujpakan pe jrbandingan antara hujtang 

dan e jkujitas : 

DEjR = Total Liabilitie js

Total E jqujity
  

(Sujmbejr : Syahyujnan,  2015) 

Rasio atauj nilai DEjR di bawah atauj sama dejngan 100% atauj 1, maka 

kondisi pejrujsahaan masujk dalam katejgori sejhat atauj baik. Pejnye jbabnya, jika 

pejrujsahaan mejngalami gagal bayar, maka ejkujitas pejrujsahaan tejrbujkti mampu j 

mejmbayar ujtang-u jtangnya (Kasmir, 2016). 

2.1.5 Kinerja Keuangan 

  Kinejrja kejujangan mejrujpakan analisis yang dilakujkan mejnggujnakan 

pejrhitujngan rasio kejujangan ujntujk mejngujku jr kondisi kejujangan sujatu j 

pejrujsahaan (Fahmi, 2013). Pejnilaian kinejrja kejujangan mejrujpakan cara bagi 

manajejmejn ujntujk mejmejnujhi komitmejn/kejwajibannya kejpada invejstor dan  

mejncapai tujjujan yang tejlah ditejtapkan olejh pejrujsahaan. Mejnujrujt Fahmi 

(2013:142), Analisis kinejrja kejujangan dilakujkan ujntujk mejngejtahuji sejbejrapa 

akujrat sujatuj pejrujsahaan mejnejrapkan praktik kejujangannya dejngan 

mejnggujnakannya dejngan baik dan bejnar. 
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Ada duja jejnis kinejrja, kinejrja opejrasional dan kinejrja kejujangan. Kinejrja 

opejrasional lejbih fokujs pada kejpejntingan intejrnal pejrujsahaan daripada kinejrja 

cabang/dejpartejmejn yang diujkujr dejngan kejcejpatan dan disiplin. Sejdangkan 

kinejrja kejujangan adalah sejgala sejsujatuj yang bejrkaitan dejngan ejvalujasi laporan 

kejujangan sujatuj pejrujsahaan pada waktuj dan pejriodej tejrtejntuj. Mejnujrujt Brigham 

dan Houjston (2011) ujntujk mejngejtahuji kinejrja kejujangan sujatuj pejrujsahaan, 

ujmujmnya pejrluj (1) mejmbandingkan kinejrjanya dejngan pejrujsahaan lain dalam 

indujstri yang sama dan (2) mejngejvalujasi trejn posisi kejujangan pejrujsahaan 

dejngan mejnganalisis laporan kejujangan. Laporan kejujangan pejrujsahaan 

mejmbejrikan informasi tejntang kejadaan pejrujsahaan pada waktuj tejrtejntuj dan 

aktivitasnya pada pejriodej sejbejlujmnya. Dalam pejnyajian laporan kejujangan 

tejrdapat banyak sejkali analisis rasio kejujangan yang dapat dikejmbangkan dari 

data yang tejrsejdia. Masing masing rasio tejrsejbujt mejmpujnyai kejgujnaanya 

tejrgantujng posisi kejujangan yang akan dilihat (Kasmir, 2014).  

      Salah satuj alat yang digujnakan ujntujk mejngujkujr kinejrja kejujangan adalah 

Analisis Profitabilitas (Kejujntujngan). Rasio ini disejbujt dejngan rasio rejntabilitas, 

sejcara khujsujs digujnakan ujntujk mejngujkujr kejmampu jan pejrujsahaan dalam 

mejnghasilkan laba atauj kejujntujngan, Profitabilitas pejrujsahaan mejmbandingkan 

kejujntujngan dan asejt atauj modal yang mejnghasilkan kejujntujngan/laba tejrsejbujt. 

      Pejngujkujran kinejrja kejujangan dalam pejnejlitian ini mejnggujnakan analisis 

kejujntujngan (profitabilitas) yang diproksi olejh ROEj (Rejtujrn on Ejqujity ) sejbagai 

bejrikujt : 

  

 
Return On Equity = 

𝑁𝑒𝑡 𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒 𝐴𝑓𝑡𝑒𝑟 𝑇𝑎𝑥

Total Equity
 

E 
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                          Sujmbe jr : Brigham & Houjston, (2013) 

 Ditinjauj dari nilai standart ROEj yang baik yaituj harujs di atas nilai 8,32, 

jika nilai tejrsejbujt di atas 8,32 bejrarti nilai ROEj dapat dikatejgorikan baik, dan 

sejbaliknya jika nilai ROEj bejrada di bawah 8,32 bejrarti nilai ROEj tejrsejbujt dapat 

dikatejgorikan tidak baik (Kasmir, 2016). 

2.2 Penelitian Terdahulu 

      Tabel 2.1 
Penelitian Terdahulu 

 
No Peneliti Judul Variabel Hasil Penelitian 
1 Prastujti dan 

Sujdhiarta 
(2016) 

Pejngarujh 
Strujktujr 
Modal, 
Kejbijakan 
Dividejn dan 
Ujkujran 
Pejrujsahaan 
tejrhadap Nilai 
Pejrujsahaan 
pada 
Pejrujsahaan 
Manujfaktujr 

Strujktujr Modal 
(X1) 
Kejbijakan Dividejn 
(X2) 
Ujkujran Pejrujsahaan 
(X3) 
Nilai Pejrujsahaan 
(Y) 

Hasil pejnejlitian mejnujnjujkkan 
bahwa variabejl strujktujr modal 
dan kejbijakan dividejn 
mejmpujnyai pejngarujh positif 
dan signifikan tejrhadap nilai 
pejrujsahaan, sejmejntara variabejl 
ujkujran pejrujsahaan bejrpejngarujh 
nejgatif dan signifikan tejrhadap 
nilai pejrujsahaan 

2 Sari dan 
Farida 
(2017) 

Pejngarujh 
strujktujr modal, 
kejbijakan 
hu jtang  
tejrhadap nilai 
pejrujsahaan 
pada 
pejrujsahaan 
manujfaktujr 
sejktor tejkstil 
dan garmejn 
pejriodej 2010-
2014. 

Strujktujr Modal 
(X1), Kejbijakan 
Hujtang (X2),  
Nilai Pejrujsahaan 
(Y) 

Hasil pejnejlitian mejnujnjujkan  
variabejl strujktujr modal ada 
pejngarujh signifikan tejrhadap 
nilai pejrujsahaan. variabejl 
kejbijakan hujtang ada pejngarujh 
signifikan tejrhadap nilai 
pejrujsahaan. Hasil pejnejlitian 
sejcara simujltan dejngan 
mejnggujnakan ujji statistik yaitu j 
dilakujkan pejngujjian hipotejsis 
ujji F mejnujnjujkkan bahwa 
strujktujr modal dan kejbijakan 
ujtang bejrsama-sama 
mejnujnjujkkan pejngarujh yang 
signifikan tejrhadap nilai 
pejrujsahaan. 
 

3 Haryanto, 
dkk (2018) 

Pejngarujh 
Kejbijakan 
Hujtang, 
Ujkujran 
Pejrujsahaan dan 
Kinejrja 
Kejujangan 
tejrhadap Nilai 
Pejrujsahaan 

Kejbijakan Hujtang 
(X1) 
Ujkujran Pejrujsahaan 
(X2) 
Kinejrja Kejujangan 
(X3) 
Nilai Pejrujsahaan 
(Y) 

Hasil pejnejlitian mejnujnjujkkan 
bahwa kejbijakan hujtang 
bejrpejngarujh tejrhadap nilai 
pejrujsahaan dejngan arah nejgatif. 
Ujkujran pejrujsahaan tidak 
bejrpejngarujh tejrhadap nilai 
pejrujsahaan. Kinejrja pejrujsahaan 
bejrpejngarujh nilai pejrujsahaan 
dejngan arah positif 
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4 Palujpi dan 
Hejdiarto 
(2018) 

Pejngarujh 
kejbijakan 
hu jtang, 
profitabilitas 
dan 
kejbijakan 
dividejn 
tejrhadap nilai 
pejrujsahaan 
pada sejktor 
propejrti dan 
rejal ejstatej 
pejriodej 2012-
2016. 

Kejbijakan Hujtang 
(X1) 
Profitabilitas (X2) 
Kejbijakan Dividejn 
(X3) 
Nilai Pejrujsahaan 
(Y) 

Hasil pejngujjian hipotejsis 
mejnujnjujkkan bahwa tejrdapat 
pejngarujh yang signifikan dari 
kejbijakan dividejn, kejbijakan 
hujtang dan profitabilitas 
tejrhadap nilai pejrujsahaan 
sejcara bejrsama-sama. Sejcara 
parsial kejbijakan dividejn 
mejmiliki pejngarujh 
signifikan tejrhadap nilai 
pejrujsahaan sujb sejktor propejrti 
dan rejal ejstatej. Kejbijakan 
hujtang tidak bejrpejngarujh 
tejrhadap nilai pejrujsahaan sujb 
sejktor propejrti dan rejal ejstatej. 

5 Panggabejan, 
(2018) 

Pejngarujh 
Corporatej 
Social 
Rejsponsibility, 
Ujkujran 
Pejrujsahaan, 
Strujktujr Modal 
dan Tax 
Avoidancej 
tejrhadap Nilai 
Pejrujsahaan 

Corporatej Social 
Rejsponsibility 
(X1) Ujkujran 
Pejrujsahaan  
(X2) 
Strujktujr Modal 
(X3) dan Tax 
Avoidancej (X4) 
Nilai Pejrujsahaan 
(Y) 

Corporatej  social  rejsponsibility 
tidak bejrpejngarujh signifikan 
tejrhadap nilai Pejrujsahaan, 
Ujkujran pejrujsahaan 
bejrpejngarujh signifikan  nejgatif  
tejrhadap  nilai pejrujsahaan. 
Strujktujr modal bejrpejngarujh 
signifikan positif tejrhadap nilai 
pejrujsahaan. Tax avoidance j 
bejrpejngarujh signifikan nejgatif 
tejrhadap nilai pejrujsahaan. 
Corporatej social 
rejsponsibility,ujkujran 
pejrujsahaan, strujktujr modal, dan 
tax avoidancej sejcara simujltan 
bejrpejngarujh signifikan  positif  
tejrhadap  nilai pejrujsahaan 
 

6 Mujdjijah, 
dkk (2019) 

Pejngarujh 
Kinejrja 
Kejujangan dan 
Strujktujr Modal 
tejrhadap Nilai 
Pejrujsahaan 
yang 
dimodejrasi 
variabejl 
Ujkujran 
Pejrujsahaan 

Kinejrja Kejujangan 
(X1) 
Strujktujr Modal 
(X2) 
Ujkujran Pejrujsahaan 
(Z) 
Nilai Pejrujsahaan 
(Y) 

Hasil pejnejlitian mejnujnjujkkan 
bahwa kinejrja kejujangan dan 
strujktujr modal mejmiliki 
pejngarujh positif dan signifikan 
tejrhadap nilai pejrujsahaan. 
Ujkujran pejrujsahaan tidak 
mejmiliki pejngarujh signifikan 
tejrhadap nilai pejrujsahaan. 
Ujkujran pejrujsahaan dapat 
mejmodejrasi pejngarujh kinejrja 
kejujangan tejrhadap nilai 
pejrujsahaan. Ujkujran pejrujsahaan 
tidak dapat mejmodejrasi 
pejngarujh strujktujr modal 
tejrhadap nilai pejrujsahaan. 
 

7 Santoso dan 
Sujsilawati 
(2019) 

Ujkujran 
Pejrujsahaan 
Mejmodejrasi 
Pejngarujh 
Strujktujr Modal 
tejrhadap Nilai 
Pejrujsahaan 

Strujktujr Modal (X) 
Ujkujran Pejrujsahaan 
(Z) 
Nilai Pejrujsahaan 
(Y) 

Hasil pejnejlitian mejnujnjujkkan 
bahwa strujktujr modal 
bejrpejngarujh nejgatif tejrhadap 
nilai pejrujsahaan dan ujkujran 
pejrujsahaan mejmodejrasi 
(mejmpejrkujat) hujbujngan antara 
strujktujr modal tejrhadap nilai 
pejrujsahaan. 

8 Rizaldi dkk Pejngarujh Corporatej Social Corporatej social rejsponsibility 
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(2019) Corporatej 
Social 
Rejsponsibility, 
Profitabilitas 
dan Strujktujr 
Modal tejrhadap 
Nilai 
Pejrujsahaan di 
Bujrsa Ejfejk 
Indonejsia 

Rejsponsibility (X1) 
Profitabilitas 
(X2) dan Strujktujr 
Modal (X3) 
tejrhadap Nilai 
Pejrujsahaan (Y) 

bejrpejngarujh positif tejrhadap 
nilai pejrujsahaan. Profitabilitas 
bejrpejngarujh positif tejrhadap 
nilai pejrujsahaan. Strujktujr 
modal bejrpejngarujh positif 
tejrhadap nilai pejrujsahaan. 

9 Fejbrianti, 
dkk (2020) 

Pejngarujh 
Kejbijakan 
Hujtang 
tejrhadap Nilai 
Pejrujsahaan 
dejngan Ujkujran 
Pejrujsahaan 
sejbagai 
variabejl 
modejrating 

Kejbijakan Hujtang 
(X) 
Ujkujran Pejrujsahaan 
(Z) 
Nilai Pejrujsahaan 
(Y) 

Hasil pejnejlitian mejnujnjujkkan 
bahwa Kejbijakan hujtang 
bejrpejngarujh signifikan tejrhadap 
nilai pejrujsahaan. ujkujran 
pejrujsahaan mejmodejrasi 
pejngarujh antara kejbijakan 
hujtang dejngan Nilai Pejrujsahaan 

10 Lujkman dkk 
(2021) 

Pejngarujh 
Corporatej 
Social 
Rejsponsibili
ty, Sizej dan 
Strujktujr 
Modal 
tejrhadap 
Nilai 
Pejrujsahaan 
PT. Bank 
Nejgara 
Indonejsia 
(Pejrsejro) 
Tbk pejriodej 
Tahujn 2011 
– 2018 

Corporatej Social 
Rejsponsibility (X1) 
Sizej (X2) 
dan Strujktujr Modal 
(X3) 
Nilai Pejrujsahaan 
(Y) 

Hasil pejnejlitian mejnujnjujkkan 
bahwa sejcara 
simujltan Corporatej Social 
Rejsponsibility, Sizej, dan 
Strujktujr Modal bejrpejngarujh 
signifikan tejrhadap Nilai 
pejrujsahaan.Corporatej Social 
Rejsponsibility dan Sizejsejcara 
parsial bejrpejngarujh signifikan 
dan positif tejrhadap Nilai 
pejrujsahaan, Strujktujr Modal 
sejcara parsial bejrpejngarujh 
signifikan dan nejgatif tejrhadap 
Nilai pejrujsahaan. 

    Sujmbejr : Data diolah Pejnejliti (2022) 

 

 

 

 

2.3 Kerangka Konseptual 

Pejngarujh Corporatej Social Rejsponsibility, Strujktujr Modal dan Kinejrja 

Kejujangan pada pejnejlitian ini dapat dilihat pada gambar kejrangka konsejptujal 

bejrikujt: 
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Gambar 2.1 : Kerangka Konseptual 
 

2.3.1 Pengaruh CSR terhadap Nilai Perusahaan 

Salah satuj tujju jan pejrujsahaan adalah ujntujk mejningkatkan nilai pejrujsahaan. 

Jika pejrujsahaan pejdujli tejrhadap aspejk ejkonomi, sosial dan lingkujngan hidujp, 

maka nilai pejrujsahaan dijamin tujmbujh sejcara bejrkejlanjujtan karejna 

kejbejrlanjujtan adalah kejsejimbangan antara kejpejntingan ejkonomi, lingkujngan 

dan masyarakat. Aspejk-aspejk tejrsejbujt tejrmasujk dalam pejlaksanaan 

Corporatej Social Rejsponsibility pejrujsahaan sejbagai bejntujk tanggujng jawab 

dan kejpejdujlian tejrhadap lingkujngan sejkitar pejrujsahaan. Dejngan adanya 

tanggujng jawab sosial, pejrujsahaan mejndapatkan banyak manfaat, tejrmasujk 

produjk yang sejmakin disujkai konsujmejn sejrta mejnarik invejstor bagi 

pejrujsahaan. Sejmakin tinggi aktivitas CSR yang diujngkapkan pejrujsahaan dan 

sejmakin sujksejs aktivitas CSR pejrujsahaan, maka sejmakin tinggi pujla nilai 

pejrujsahaan, tejrbujkti dari harga saham pejrujsahaan dan rejtujrn dari invejstor 

yang mejnanamkan modalnya pada pejrujsahaan karejna kejpejrcayaan invejrstor 

CSR 
(X1) 

 
 

Struktur Modal 
(X2) 

 
 

Kinerja Keuangan 
(X3) 

 
 
 
 

(X3) 
 
 

Nilai Perusahaan 
(Y) 
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pada pejrujsahaan tejrsejbujt dan sejbagian bejsar konsujmejn lejbih mejnyujkai 

produjk karejna mejmiliki citra yang baik.  

CSR dapat mejmpejngarujhi Nilai Pejrujsahaan dejngan tejori sinyal, 

pejrujsahaan yang mejngujngkapkan CSR akan mejmpejrlujas pejngujngkapannya 

dalam laporan tahujnan. Hal ini mejrujpakan sinyal positif dari pejrujsahaan 

kejpada invejstor. Sejmakin lujas pejngujngkapan yang dilakujkan olejh 

pejrujsahaan sejmakin bejsar kejpejrcayaan yang mejrejka miliki tejrhadap 

pejrujsahaan. Dejngan kejpejrcayaan yang tinggi, invejstor yakin akan 

mejmbejrikan rejspon positif kejpada pejrujsahaan bejrujpa pejrgejrakan harga 

saham yang trejnding naik. Dejngan bejgituj, tingkat pejngujngkapan pejrujsahaan 

akan mejmpejngarujhi pada pejrgejrakan harga saham cejndejrujng mejningkat, 

karejna pejrgejrakan harga saham cejndejrujng naik, hal ini tejntuj saja 

mejmpejngarujhi nilai pejrujsahaan. Pejnejlitian yang dilakujkan olejh Rizaldi 

(2019) mejnyatakan bahwa CSR bejrpejngaru jh tejrhadap nilai pejrujsahaan. 

 2.3.2 Pengaruh Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan 

Strujktujr modal mejrujpakan kombinasi su jmbejr pejndanaan pejrujsahaan 

antara hujtang dan modal. Rasio ini bejrgujna ujntujk mejnejntujkan jujmlah 

pejndanaan yang dibejrikan krejditor sejtara dejngan pejmilik pejrujsahaan. Kejtika 

nilai strujktujr modal tinggi, pejrujsahaan mejlakujkan kejgiatan opejrasionalnya 

mejnggujnakan lejbih banyak sujmbejr dana ejkstejrnal daripada dana intejrnal. 

Jika pejrujsahaan dapat mejmanfaatkan ujtang sejlagi pejnghejmatan pajak dan 

biaya bujnga lejbih kejcil dibandingkan dejngan biaya lainnya, sejhingga mejrejka 

akan mejmiliki lejbih banyak flejksibilitas dalam mejnjalankan bisnis mejrejka. 

Jujga mejmpejrtimbangkan bahwa kejtika pejrujsahaan mejnggujnakan hujtang, 
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pejrujsahaan dapat mejningkatkan kapasitas dan mampuj mejmbayar hujtang. 

Sejntimejn invejstor akan sejmakin positif dan akan mejningkatkan nilai 

pejrujsahaan, sejhingga strujktujr modal yang optimal akan mejningkatkan kinejrja 

pejrujsahaan (Sujtrisno, 2016).  

Strujktujr modal dapat mejmpejngarujhi nilai pejrujsahaan dejngan tejori sinyal. 

Bejrdasarkan tejori sinyal, pejrujsahaan bejsar cejndejrujng mejnggujnakan hujtang 

ujntujk mejmbiayai asejtnya. Dejngan asujmsi bahwa pejrujsahaan bejsar dinilai 

dapat mejnanggu jng risiko kejbangkrujtan pada saat porsi hujtang pejrujsahaan 

tinggi. Dalam tejori ini, hujtang bejsar yang dimiliki olejh pejrujsahaan 

mejrujpakan sinyal dari manajejr kejpada para invejstor bahwa pejrujsahaan 

mejrujpakan kinejrja yang handal dan dapat mejnanggujng risiko kejbangkrujtan 

(Mujdjijah ejt al., 2019). Apabila pejngujmujman tejrsejbujt mejrujpakan sinyal 

yang baik bagi invejstor, maka akan tejrjadi pejrujbahan volujmej pejrdagangan 

saham. Hal ini akan mejngakibatkan harga saham mejnjadi naik, artinya nilai 

pejrujsahaan pujn mejningkat. Pejnejlitian yang dilakujkan olejh Prastujti dan 

Sujdhiarta (2016) mejnyatakan strujktujr modal bejrpejngarujh tejrhadap nilai 

pejrujsahaan. 

2.3.3 Pengaruh Kinerja Keuangan terhadap Nilai Perusahaan 

Mejnujrujt Sartono (2013), Rejtujrn on ejqujity mejngujkujr kejmampujan 

pejrujsahaan mejmpejrolejh laba dejngan mejnggujnakan assejt yang dimiliki. 

Sejmakin baik kinejrja kejujangan pejrujsahaan maka invejstor akan sejmakin 

tejrtarik ujntujk bejrinvejstasi dejngan harapan akan mejndapatkan rejtujrn yang 

lejbih tinggi sejsujai yang ditargejtkannya. 
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Kinejrja kejujangan dapat mejmpejngarujhi nilai pejrujsahaan dejngan 

tejori sinyal, Pejngujngkapan kinejrja kejujangan pejrujsahaan yang lejbih lujas 

mejmbejrikan sinyal positif kejpada pejmangkuj kejpejntingan pejrujsahaan 

(stakejholdejr) dan pejmejgang saham pejrujsahaan (sharejholdejr). Sejmakin 

banyak informasi yang disajikan kejpada pejmejgang saham, sejmakin 

banyak informasi yang tejrsejdia tejntang pejrujsahaan. Hal ini akan 

mejnimbujlkan kejpejrcayaan stakejholdejr dan sharejholdejr kejpada 

pejrujsahaan. Pejnejlitian yang dilakujkan Palujpi dan Hejdiarto (2018) 

mejnyatakan bahwa profitabilitas bejrpejngaru jh tejrhadap nilai pejrujsahaan.  

 

2.4 Hipotesis Penelitian 

      Hipotejsis pejnejlitian mejrujpakan jawaban sejmejntara tejrhadap rujmujsan masalah 

pejnejlitian, dimana ru jmujsan masalah pejnejlitian dinyatakan dalam bejntujk kalimat 

pejrnyataan (Sujgiyono, 2017). 

H1 :  Corporatej Social Rejsponsibility (CSR) bejrpejngarujh positif dan 

signifikan tejrhadap Nilai Pejrujsahaan pada Manujfaktujr sejktor 

indujstri barang dan konsujmsi yang tejrdaftar di Bujrsa Ejfejk 

Indonejsia tahujn 2018 sampai dejngan 2021. 

H2 :   Strujktu jr Modal bejrpejngarujh positif dan signifikan tejrhadap Nilai 

Pejrujsahaan pada Manujfaktujr sejktor indujstri barang dan konsujmsi 

yang tejrdaftar di Bujrsa Ejfejk Indonejsia tahujn 2018 sampai dejngan 

2021. 

H3:      Kinejrja Kejujangan bejrpejngarujh positif dan signifikan tejrhadap Nilai 

Pejrujsahaan pada Manujfaktujr sejktor indujstri barang dan konsujmsi 
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yang tejrdaftar di Bujrsa Ejfejk Indonejsia tahujn 2018 sampai dejngan 

2021. 

H4 :  Corporatej Social Rejsponsibility, Strujktujr Modal dan Kinejrja 

Kejujangan sejcara simujltan bejrpejngarujh positif dan signifikan 

tejrhadap Nilai Pejrujsahaan pada Manujfaktujr sejktor indujstri barang 

dan konsujmsi yang tejrdaftar di Bujrsa Ejfejk Indonejsia tahujn 2018 

sampai dejngan 2021. 
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BAB III 

METODE PENELITIAN 

3.1. Jenis Penelitian  

Pejnejlitian ini mejnggujnakan jejnis pejnejlitian asosiatif (hujbujngan) kasujal. 

Mejnujrujt Sujgiyono (2017) mejnyatakan hujbujngan kasujal adalah hujbujngan yang 

bejrsifat sejbab akibat. Yang bejrtujjujan ujntujk mejngejtahuji hujbujngan antara satu j 

variabejl dejngan variabejl lainnya atauj bagaimana sujatuj variabejl mejmpejngarujhi 

variabejl lainnya. 

3.2. Lokasi dan Waktu Penelitian 

 Lokasi pejnejlitian ini di Bujrsa Ejfejk Indonejsia mejlaluji wejbsitej Bujrsa 

Ejfejk Indonejsia yang dapat diaksejs di www.idx.co.id. 

Tabel 3.1 
Waktu Penelitian 

Sujmbejr : Diolah Pejnejliti 

3.3. Populasi dan Sampel Penelitian 

 Popujlasi adalah wilayah gejnejralisasi yang tejrdiri atas obyejk atauj sujbyejk 

yang mejmpujnyai kujalitas dan  karaktejristik tejrtejntu j yang ditejtapkan olejh pejnejliti 

ujntujk dipejlajari dan kejmujdian ditarik kejsimpu jlannya (Sujgiyono, 2017:80). 

1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4
1 Pengajuan Judul
2 Pra Riset

3 Penulisan Proposal

4 Bimbingan Proposal

5 Seminar Proposal

6 Pengolahan Data

7 Bimbingan Skripsi

8 Seminar Hasil

9 Sidang Meja Hijau

Juni November
2022 2023

Februari
No Kegiatan

April Mei
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Sejdangkan sampejl adalah sejbagian ujntujk saja dari sejlujrujh jujmlah popujlasi, yang 

diambil dari popujlasi dejngan cara sejdejmikian ru jpa sejhingga dapat dianggap 

mejwakili sejlujrujh anggota popujlasi (Soejwadji, 2012:132) .    

      Popujlasi dari pejnejlitian ini adalah sejlujrujh data kejujangan pejrujsahaan 

manujfaktujr sejktor indujstri barang dan konsujmsi yang tejrdaftar di BEjI tahujn 

2018-2021. Sampejl adalah bagian dari jujmlah dan karaktejristik yang dimiliki olejh 

popujlasi tejrsejbujt (Sujgiyono, 2017). Pejmilihan sampejl dilakujkan dejngan 

mejnggujnakan mejtodej pujrposivej sampling yaitu j tejknik pejngambilan sampejl 

sujmbejr data dejngan pejrtimbangan tejrtejntuj (Sujgiyono, 2017).  

Adapujn kritejria sampejl yang akan digujnakan pada pejnejlitian ini yaituj : 

1. Pejrujsahaan indujstri barang dan konsujmsi yang mejnejrbitkan laporan 

kejujangan tahujnan bejrtujrujt-tujrujt 2018 sampai dejngan 2021. 

2. Pejrujsahaan indujstri barang dan konsujmsi yang mejmiliki laba bejrsih 

tidak bejrnilai nejgatif. 

3. Pejrujsahaan indujstri barang dan konsujmsi yang mejngujngkapkan CSR 

dalam laporan tahujnan bejrtujrujt-tujrujt dari tahujn 2018 sampai dejngan 

2021. 

Bejrikujt ini pejmilihan sampejl pejnejlitian yang dapat dilihat pada tabejl: 

Tabel 3.2 
Pemilihan Sampel Penelitian 

Kriteria Sampel Jumlah Perusahaan 

Sejlujrujh pejrujsahaan indujstri barang dan 
konsujmsi yang tejrdaftar di Bujrsa Ejfejk 
Indonejsia tahujn 2018-2021 

47 

Pejrujsahaan indujstri barang dan konsu jmsi 
yang tidak mejnejrbitkan laporan kejujangan 
tahujnan bejrtujrujt-tujrujt tahujn 2018 sampai 
2021. 

(17) 

Pejrujsahaan indujstri barang dan konsu jmsi (6) 
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yang mejmiliki laba bejrsih bejrnilai nejgatif. 
Pejrujsahaan indujstri barang dan konsu jmsi 
yang tidak mejngujngkapkan data tejrkait CSR 
dalam laporan tahujnan bejrtujrujt-tujrujt dari 
tahujn 2018 sampai 2021. 

(5) 

Jujmlah Sampejl 19 

                    Sujmbejr: Data Diolah, 2022 

Bejrdasarkan kritejria diatas, maka pejrujsahaan yang mejnjadi sampejl dalam 

pejnejlitian ini bejrjujmlah 19 dejngan total sampejl 4 tahujn amatan pejnejlitian 

sejbanyak 76 sampejl. Adapujn daftar pejrujsahaan yang dijadikan sampejl adalah 

sejbagai bejrikujt:  

Tabel 3. 3 
Sampel Penelitian 

No Kode Emiten  Nama Perusahaan 
1 ADEjS Akasha Wira Intejrnational Tbk. 
2 AISA Tiga Pilar Sejjahtejra Food Tbk 
3 ALTO Tri Banyan Tirta Tbk 
4 BU jDI Bujdi Starch & Swejejtejnejr Tbk. 
5 CEjKA Wilmar Cahaya Indonejsia Tbk. 
6 DVLA Darya Varia Laboratoria Tbk 
7 GGRM Gujdang Garam Tbk. 
8 HMSP H.M. Sampoejrna Tbk. 
9 ICBP Indofood CBP Sujksejs Makmujr Tbk 
10 INDF Indofood Sujksejs Makmujr Tbk. 
11 KLBF Kalbej Farma Tbk. 
12 MBTO Martina Bejrto Tbk. 
13 MEjRCK Mejrck Tbk. 
14 MLBI Mujlti Bintang Indonejsia Tbk 
15 MYOR Mayora Indah Tbk. 
16 ROTI Nippon Indosari Corpindo Tbk. 
17 SIDO Indujstri Jamuj dan Farmasi Sido Mujncujl Tbk 
18 SKBM Sejkar Bujmi Tbk 
19 SKLT Sejkar Laujt Tbk 

 
 
 
 
 

3.4 Sumber Data Penelitian 
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 Sujmbejr data dalam pejnejlitian ini adalah data sejkujndejr. Data sejkujndejr 

mejrujpakan sujmbejr yang tidak langsujng mejmbejrikan data kejpada pejngujmpujl data 

(Sujgiyono,  2017). Su jmbejr data pejnejlitian ini adalah data sejkujndejr yang diambil 

dari pujblikasi  yang dilakujkan olejh Bujrsa Ejfejk Indonejsia bejrujpa laporan tahujnan 

sejtiap pejrujsahaan sampejl tahujn 2018 sampai dejngan 2021. 

3.5  Teknik Pengumpulan Data Penelitian 

 Tejknik pejngu jmpujlan data pejnejlitian ini dejngan tejknik dokujmejntasi, yaitu j 

dejngan mejngujmpujlkan dan mejmanfaatkan data laporan tahujnan pejrujsahaan 

manujfaktujr sejktor indujstri barang konsujmsi tahujn 2018–2021 yang tejlah tejrsejdia 

sejbagai informasi. Data tejrsejbujt bejrasal dari situjs  Bujrsa Ejfejk Indonejsia yaitu j 

www.idx.co.id. 

3.6 Definisi Operasional Variabel Penelitian 

 Mejnujru jt Sujgiyono (2017), dejfinisi opejrasional variabejl adalah pejnejntujan 

konstrak atauj sifat yang akan dipejlajari sejhingga mejnjadi variabejl yang dapat 

diujkujr. 

     Tabel 3. 4 
Definisi Operasional Variabel 

No Variabel Definisi Variabel Indikator Skala 
1 Nilai 

Pejrujsahaan 
(Y) 

Nilai pejrujsahaan adalah  pejrsejpsi 
invejstor tejrhadap sujatuj  
pejrujsahaan yang  tejrgambarkan 
dalam  harga saham pejrujsahaan 
tejrsejbujt. 
Sujmbejr : Brigham dan Houjston, 2011 

 
PBV

=
Pricej Valu je j

Book Valu je j pe jr Share j

 

 
Sujmbejr : Kasmir, 2014 

Rasio 

2 CSR 
(X1) 

CSR (Corporatej Social 
Rejsponsibility) adalah tanggujng 
jawab sosial tejrhadap lingkujngan 
sejkitar yang dilakujkan olejh 
sejbujah pejrujsahaan dalam bejntujk 
bejrbagai kejgiatan. 
Sujmbejr : www.wbscd.org 

 

CSRij=
∑Xij

nj
 

Sujmbejr: 
www.globalrejporting.org, 
2022 

Rasio  
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3 Strujktujr 
Modal (X2) 

Strujktu jr modal mejrujpakan 
pejrimbangan antara pejnggujnaan 
modal pinjaman tejrdiri dari ujtang 
jangka pejndejk yang bejrsifat 
pejrmanejn, ujtang jangka panjang 
dejngan modal sejndiri yang tejrdiri 
dari saham prejfejrejn dan saham 
biasa. Dalam pejnejlitian ini 
mejnggu jnakan DEjR. 
Sujmbejr : Halim (2015) 

DEjR

=
Total Liabilitie js

Total Ejqujity
 

 
Sujmbejr :Kasmir, 2014 

Rasio 

4 Kinejrja 
Kejujangan 
(X3) 

Kinejrja kejujangan mejrujpakan 
analisis yang dilakujkan 
mejnggu jnakan pejrhitujngan rasio 
kejujangan ujntujk mejngujkujr kondisi 
kejujangan sujatuj pejrujsahaan  
(Fahmi, 2013). 

ROEj 

=
Nejt Incomej Afte jr Tax

Total Ejqu jity
 

Sujmbejr :Brigham & 

Houjston, 2013 

Rasio 

 

   Sujmbejr : data diolah, 2022 
 
 
 
3.7 Teknik Analisis Data Penelitian 
 

3.7.1 Uji Statistik Deskriptif 
 

Data dalam pejnejlitian ini dianalisis dejngan statistik dejskriptif. Statistik 

dejskriptif digujnakan ujntujk mejngejtahuji tingkat CSR, strujktujr   modal, kinejrja 

kejujangan dan nilai pejrujsahaan pada pejrujsahaan manujfaktujr sejktor indujstri 

barang konsujmsi yang tejrdaftar di BEjI. Pejngu jkujran yang digujnakan dalam 

pejnejlitian ini adalah  nilai minimujm, nilai maximujm, mejan, dan standar 

dejviasi. 

3.7.2 Uji Asumsi Klasik 
 

      Pejngujjian asu jmsi klasik ini bejrtujjujan ujntujk mejngujji kejlayakan atas modejl 

rejgrejsi yang digu jnakan dalam pejnejlitian ini. Pejngujjian ini jujga dimaksujdkan 

ujntujk mejmastikan bahwa di dalam modejl rejgrejsi yang digujnakan tidak 

tejrdapat mujltikoloniejritas, hejtejroskejdastisitas dan aujtokolejrasi sejrta ujntujk 
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mejmastikan bahwa data yang dihasilkan bejrdistribujsi  normal (Ghozali, 2016). 

3.7.2.1  Uji Normalitas 
 

Mejnujrujt Ghozali (2016), ujji normalitas dilakujkan ujntujk 

mejngu jji apakah dalam modejl rejgrejsi variabejl indejpejndejn dan 

variabejl dejpejndejn atauj kejdujanya mejmpujnyai distribujsi normal 

atauj tidak. Apabila variabejl tidak bejrdistribujsi sejcara normal maka 

hasil u jji statistik akan mejngalami pejnujrujnan. Ujji normalitas data 

dapat dilakujkan dejngan mejnggujnakan Onej Samplej Kolmogorov 

Smirnov yaituj dejngan kejtejntujan apabila nilai signifikan diatas 

0,05 maka data tejrdistribujsi normal. Sejdangkan jika hasil Onej 

Samplej Kolmogorov Smirnov mejnujnjujkkan nilai signifikan 

dibawah 0,05 maka data tidak tejrdistribujsi normal (Ghozali, 2016). 

     3.7.2.2   Uji Autokorelasi 
 

  Mejnujrujt (Ghozali, 2016) ujji aujtokolejrasi bejrtujjujan mejngujji 

apakah dalam modejl rejgrejsi linejar ada kolejrasi antara kejsalahan 

pejnggangguj pada pejriodej t dejngan kejsalahan pejnggangguj pada 

pejriodej t-1 (sejbejlujmnya). Modejl rejgrejsi yang baik adalah rejgrejsi 

yang bejbas dari aujtokorejlasi. Gejjala aujtokorejlasi sejring ditejmujkan 

pada data timej sejriejs. Aujtokorejlasi mejrujpakan gejjala yang tejrjadi 

karejna antar obsejrvasi dari satuj variabejl atauj objejk yang sama, 

dejngan rejntang waktuj yang sama sejhingga tejrjadi hujbujngan dari 

waktuj kejwaktuj lain. Cara yang dapat dilakujkan ujntujk mejndejtejksi 

ada atauj tidaknya korejlasi adalah dejngan mejlakujkan ujji Dujrbin-

Watson. 
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Dasar pejngambilan kejpujtujsan mejtodej pejngujjian Dujrbin-Watson 

(ujji DW) dejngan kejtejntujan sejbagai brikujt (Ghozali, 2016) : 

1. Jika nilai Dujrbin-Watson lejbih kejcil dari dL atauj lejbih bejsar 

dari (4-dL) maka tejrdapat aujtokorejlasi. 

2. Jika nilai Dujrbin-Watson tejrlejtak antara dL dan dU j atauj diantara 

(4-dU j) dan (4-dL), maka tidak mejnghasilkan kejsimpujlan yang 

pasti. 

3. Jika nilai Dujrbin-Watson tejrlejtak antara dL dan dU j atau j 

diantaranya (4-dU j) dan (4-dL), maka tidak mejnghasilkan 

kejsimpujlan yang pasti. 

                         3.7.2.3  Uji Heteroskedastisitas 
 

  Mejnujrujt Ghozali (2016), Ujji Hejtejroskejdastisitas bejrtujjujan 

mejngu jji apakah dalam modejl rejgrejsi tejrjadi kejtidaksamaan 

variancej dari rejsidujal satuj pejngamatan kej pejngamatan yang lain. 

Jika variancej dan rejsidujal satuj pejngamatan kej pejngamatan lain 

tejtap, maka disejbujt Homoskejdasitisitas dan jika bejrbejda disejbujt 

Hejtejroskejdastisitas. Modejl rejgrejsi yang baik adalah yang 

Homoskejsdatisitas atauj tidak tejrjadi Hejtejroskejdastisitas, di mana 

titik-titik dalam gambar scattejrplot mejnyejbar dan tidak 

mejmbejntujk pola tejrtejntuj yang jejlas. Jika ada pola tejrtejntuj, sejpejrti 

titik-titik yang ada mejmbejntujk pola tejrtejntuj yang tejratujr 

(bejrgejlombang, mejlejbar kejmu jdian mejnyejmpit), maka 

mejngindikasikan tejlah tejrjadi hejtejrokejdastisitas. Akan  tejtapi, jika 

tidak ada pola yang jejlas sejrta titik-titik mejnyejbar di atas dan di 
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bawah angka nol (0) pada sujmbuj Y, maka tidak tejrjadi 

hejtejrokejdastisitas. Salah satuj cara ujntujk mejndejtejksi ada atau j 

tidaknya hejtejroskejdastisitas dapat dilakujkan dejngan mejnggujnakan 

ujji Glejjsejr (Ghozali, 2016). Dejngan dejmikian pejngambilan 

kejpujtu jsan ujji hejtejroskejdastisitas mejlaluji ujji Glejjsejr dapat 

dilaku jkan sejbagai bejrikujt : 

1. Jika nilai signifikansi lejbih bejsar dari 0,5 maka kejsimpujlannya 

adalah tidak tejrjadi gejjala hejtejroskejdastisitas dalam modejl rejgrejsi. 

2. Sejbaliknya, jika nilai signifikansi lejbih kejcil dari 0,5 maka 

kejsimpujlannya adalah tejrjadi hejtejroskejdastisitas dalam mode jl 

rejgrejsi. 

3.7.2.4   Uji Multikolinearitas 
 

Mejnujrujt Ghozali (2016), ujji Mujltikolinejaritas bejrtujjujan ujntujk 

mejngujji apakah pada modejl rejgrejsi ditejmujkan adanya korejlasi antara 

variabejl indejpejndejn. Modejl rejgrejsi yang baik sejharujsnya tidak ada 

korejlasi antar variabejl indejpejndejn. Sujatuj cara mejndejtejksi adanya 

mujltikoliniejritas dalam pejrsamaan modejl yaituj: 

1. Correjlation Matrix, mujltikolinejaritas ditejmujkan apabila hujbujngan 

antara variabejl bejbas mejlejbihi 0.80. 

2. Nilai Variancej Inflation Factor (VIF) dan tolejrancej, nilai cujt off 

yang u jmujm dipakai ujntujk mejnujnju jkan adanya mujltikolinejaritas 

adalah nilai tolejrancej yang mejndejkati 0 atauj  nilai VIF > 5. 

 

3.7.2 Analisis Regresi Linear Berganda 
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        Analisis Rejgrejsi Linejar Bejrganda mejnujru jt Ghozali (2016) yakni alat 

ujntujk mejnganalisis pejngarujh dari pejrujbahan variabejl indejpejndejn tejrhadap 

dejpejndejn baik sejcara sejndiri–sejndiri maujpujn sejcara bejrsama– sama, maka 

digujnakan Mujltiplej Rejgrejssion atauj sejring disejbujt dejngan rejgrejsi linejar 

bejrganda. Adapujn mejnujrujt Sujgiyono (2018) analisis rejgrejsi digujnakan ujntu jk 

mejngejtahuji pejngarujh variabejl bejbas (X) tejrhadap variabejl tejrgantujngnya (Y). 

Pejrsamaan rejgrejsi yang digujnakan dalam pejnejlitian ini diantaranya: 

Y            = a+β1X1+β2X2+ β3X3+е 
 
Kejtejrangan : 
 
Y = Nilai Pejrujsahaan 
α = Konstanta, bejsar nilai Y jika X = 0 
β1- β3   = Koejfisiejn rejgrejsi yaituj mejnyatakan pejrujbahan nilai Y apabila tejrjadi  

pejrujbahan nilai X. 
X1 = Corporatej Social Rejsponsibility 
X2 = Strujktujr Modal 
X3 = Kinejrja Kejujangan 
Е = Ejrror tejrm, yaituj tingkat kejsalahan pejndujga dalam pejnejlitian 

 
3.7.3 Uji Hipotesis 

3.7.4.1   Uji t (Uji Parsial) 

Pejngujjian statistik t digujnakan ujntujk mejmbujktikan signifikansinya 

tejrhadap pejngarujh variabejl indejpejndejn sejcara individuj dalam 

mejnjejlaskan variabejl dejpejndejn. Dejngan tingkat signifikansi sejbejsar 5%, 

maka kritejria pejngujjian adalah sejbagai bejrikujt (Ghozali, 2016): 

a. Apabila nilai signifikansi α < 0,05 dan t hitujng > t tabejl , maka H0 akan 

ditolak dan H1 ditejrima, artinya tejrdapat pejngarujh yang signifikan antara 

satuj variabejl indejpejndejn tejrhadap variabejl dejpejndejn. 

b. Apabila nilai signifikansi α > 0.05 dan t hitujng < t tabejl, maka H0 akan 
ditejrima dan H1 ditolak, artinya tidak tejrdapat pejngarujh yang signifikan 
antara satuj variabejl indejpejndejn tejrhadap variabejl dejpejndejn. 
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       3.7.4.2   Uji Signifikansi Simultan (Uji Statistik F) 

U jji F dilakujkan ujntujk mejlihat apakah variabejl dejpejndejn sejcara  

bejrsama–sama (sejrejntak) mejmpujnyai pejngarujh tejrhadap variabe jl  

dejpejndejn. U jji F dapat jujga dilakujkan dejngan mejlihat nilai signifikansi F 

pada oujtpujt hasil rejgrejsi mejnggujnakan SPSS dejngan signifikansi lejvejl 0,05 

(α = 5%) Jika nilai signifikan lejbih kejcil dari α maka hipotejsis ditejrima, 

yang bejrarti bahwa modejl rejgrejsi fit (Ghozali, 2016). 

 
3.7.4.3    Koefisien Determinasi 
 

           Tujjujan dari pejngujjian ini adalah mejnujnjujkkan sejbejrapa bejsar 

variabejl indejpejndejn mejmpejngarujhi dan dapat mejnjejlaskan variabe jl 

dejpejndejnnya dalam pejrsamaan yang dibujat sejcara cejrmat. Pejnilaian 

tejrhadap adju jstejd R² dejngan intejrval dimujlai dari angka 0 sampai 1. 

Mejnujrujt Ghozali (2016), apabila jujmlah adjujstejd R² sejmakin bejsar hasil 

dari rejgrejsi tejrsejbujt dapat mejnyatakan bahwa variabejl indejpejndejnnya 

dapat sejcara kejsejlujrujhan mejnjejlaskan variasi tejrhadap variabejl dejpejndejn. 

Jika adjujstejd R² = 0 maka variabejl indejpejndejn tidak dapat mejmbejrikan 

bujkti bahwa prejdiksi pejngarujh tejrhadap variabejl dejpejndejn bejnar. Hasil 

mejnujnjujkkan R² = 1, maka variabejl indejpejndejn dapat mejmbejrikan bujkti 

tejrhadap prejdiksi pejngarujh pada variabejl dejpejndejn.
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan 

Bejrdasarkan hasil pejngejlohan dan pejngujjian pada pejrujsahaan Manujfaktujr 

sejktor barang dan kosnujsmi yang tejrdaftar di Bujrsa Ejfejk Indonejsia pejriode j 

2018-2021. Bejrikujt ini dapat disampaikan bejbejrapa simpujlan sejbagai bejrikujt:  

1. Corporatej Social Rejsponsibility bejrpejngarujh positif dan tidak signifikan 

tejrhadap Nilai Pejrujsahaan pada Pejrujsahaan Manujfaktujr sejktor indsujtri 

barang konsujmsi yang tejrdaftar di Bujrsa Ejfejk Indonejsia pejriodej 2018-

2021. Hal ini dikarejnakan pejnejrapan CSR didalam pejrujsahaan bujkan 

mejrujpakan faktor yang mejnejntujkan nilai pejrujsahaan baik. Karejna 

kujalitas pejngujngkapan CSR pada pejrujsahaan manujfaktujr sejktor indujstri 

barang konsu jmsi yang tejrdaftar di BEjI ujntujk tahujn 2018-2021 tejrgolong 

rejndah dan bejlujm mejngikujti standar yang dikejlujarkan olejh GRI. Dejngan 

dejmikian ku jalitas pejngujngkapan CSR di dalam pejrujsahaan mejnjadi 

faktor yang mejnyejbabkan praktik CSR bejrpejngarujh positif dan tidak 

signifikan tejrhadap nilai pejrujsahaan. 

2. Strujktujr Modal bejrpejngarujh positif dan signifikan tejrhadap Nilai 

Pejrujsahaan pada Pejrujsahaan Manujfaktujr sejktor indujstri barang konsujmsi 

yang tejrdaftar di Bujrsa Ejfejk Indonejsia pejriodej 2018-2021. Hal ini 

dikarejnakan sejmakin tinggi kejmampujan manajejmejn dalam mejngalokasi 

strujktujr modal dapat mejningkatkan nilai pejrujsahaan. Hal ini tejrlihat dari 

naik data pejrujsahaan  barang dan konsujmsi yang mejningkat jujga 

mejningkatkan data nilai pejrujsahaan sejlama tahujn 2018-2021 
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3. Kinejrja Keju jangan bejrpejngarujh positif dan signifikan tejrhadap Nilai 

Pejrujsahaan pada Pejrujsahaan Manujfaktujr sejktor indujstri barang konsujmsi 

yang tejrdaftar di Bujrsa Ejfejk Indonejsia pejriodej 2018-2021. Sejhingga 

tingginya kinejrja kejujangan dapat mejningkatkan nilai pejrujsahaan maka 

kinejrja kejujangan dapat mejmpejngarujhi nilai pejrujsahaan. 

4. Corporatej Social Rejsponsibility, Strujktu jr Modal Kinejrja Kejujangan 

sejcara simu jltan bejrpejngarujh positif dan signifikan tejrhadap Nilai 

Pejrujsahaan pada Pejrujsahaan manujfaktujr sejktor indujstri barang konsujmsi 

yang tejrdaftar di Bujrsa Ejfejk Indonejsia pejriodej 2018-2021. 

 

5.2 Saran 

Bejrdasarkan kejsimpujlan diatas, maka pejnejliti dapat mejmbejrikan saran 

sejbagai bejrikujt: 

1. Bagi Pejru jsahaan 

Manajejmejn diharapkan lejbih mejmpejrhatikan dokujmejntasi Corporate j 

Social Rejsponsibility karejna kujrangnya dokujmejntasi tejntang Corporate j 

Social Rejsponsibility akan mejnye jbabkan nilai yang tidak signifikan dalam 

mejnejliti tejntang pejngarujh Corportej Social Rejsponsibility. Manajejmejn 

diharapkan mejngujngkapkan Corporatej Social Rejsponsibility dalam 

laporan kejujangan tahujnannya karejna pejngujngkapan Corporatej Social 

Rejsponsibility tejlah diatujr dalam ujndang-ujndang hujkujm yang bejrlaku j 

walaujpujn pejnejlitian ini bejlujm mejmbujktikan pejngarujh yang signifikan 

antara Corporatej Social Rejsponsibility tejrhadap nilai pejrujsahaan. Sejpejrti  

pada bejbejrapa pejrujsahaan manujfaktujr sejktor indujstri barang konsujmsi 
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sejpejrti DVLA yang pejngujngkapan CSRnya dibawah 0,05. Bagi 

pejrujsahaan pejrujsahaan manujfaktujr sejktor indujstri barang konsujmsi 

sejbaiknya tejtap mejmpejrhatikan  nilai DEjR. Pejrujsahaan yang sejhat sejcara 

kejujangan ditu jnjujkan dejngan rasio DEjR dibawah 1. DEjR yang rejndah 

mejnujnjujkan bahwa hujtang/kejwajiban pejrujsahaan lejbih kejcil dari sejlujrujh 

asejt yang dimiliknya. Bejsarnya hujtang dapat mejngujrangi jujmlah laba 

bejrsih yang akan di pejrolejh pejrujsahaan, yang pada akhirnya akan 

mejngujrangi kejujntujngan bagi pejrujsahaan. Hal ini dapat mejngujrangi 

kejpejrcayaan invejstor kejpada pejrujsahaan yang akan bejrakibat pada 

pejnujrujnan harga saham. Sejpejrti pada pejru jsahaan ADEjS mejmiliki nilai 

DEjR > 1. Kinejrja kejujangan yang dapat mejmpejngarujhi nilai pejrujsahaan 

karejna tejrbujkti mejmiliki pejngarujh positif dan signifikan, sejhingga 

mejningkatkan nilai pejrujsahaan. Nilai pejrujsahaan mejrujpakan pejrsejpsi 

invejstor tejrhadap tingkat kejbejrhasilan pejrujsahaan dalam mejngejlola 

sujmbejr dayanya. Dejngan mejmaksimalkan nilai pejrujsahaan bejrarti jujga 

mejmaksimalkan kejmakmujran pejmejgang saham yang mejrujpakan tujjujan 

ujtama pejrujsahaan. 

2. Bagi Pejnejliti sejlanjujtnya  

Pejnejliti sejlanjujtnya yang ingin mejlakujkan pejnejlitian sejjejnis, sejbaiknya 

mejnggujnakan variabejl lain yang tidak digujnakan dalam pejnejlitian ini 

sejpejrti ujkujran pejrujsahaan, likujiditas dan kejpejmilikan manajejrial sejrta 

mejnambah ju jmlah sampejl dejngan mejnggu jnakan pejrujsahaan sejktor lain 

yang tejrdaftar di BEjI. Sejlain ituj sejbaiknya mejmpejrpanjang pejriode j 
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pejnejlitian, sejhingga dapat mejmbejrikan hasil pejnejlitian yang lejbih 

bejrvariasi dan lejbih maksimal tejrhadap nilai pejrujsahaan. 
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Lampiran 1. Kriteria Pengambilan Sampel 

No Ejmitejn 

Kritejria 

Kejt I II III 

1 Akasha Wira Intejrnational Tbk. √ √ √ Sampejl  
2 Tiga Pilar Sejjahtejra Food Tbk. √ √ √ Sampejl  
3 Tri Banyan Tirta Tbk. √ √ √ Sampejl  
4 Bujmi Tejknokujltujra Ujnggujl Tbk. -(2018) - -  
5 Bujdi Starch & Swejejtejnejr Tbk. √ √ √ Sampejl  
6 Campina Icej Crejam Indujstry Tbk. √ √ -  
7 Wilmar Cahaya Indonejsia Tbk. √ √ √ Sampejl  

8 Chitosej Intejrnasional Tbk. 
- 

(2018) 
- -  

9 Sarigujna Primatirta Tbk. √ √ -  
10 Dejlta Djakarta Tbk. -(2021) - -  
11 Darya-Varia Laboratoria Tbk. √ √ √ Sampejl  
12 Gujdang Garam Tbk. √ √ √ Sampejl  
13 H.M. Sampoejrna Tbk. √ √ √ Sampejl  
14 Bujyujng Poejtra Sejmbada Tbk. -(2018) - -  
15 Hartadinata Abadi Tbk. -(2018) - -  
16 Indofood CBP Sujksejs Makmujr Tbk √ √ √ Sampejl  
17 Inti Agri Rejsoujrcejs Tbk -(2018) - -  
18 Indofarma (Pejrsejro) Tbk. -(2021) - -  
19 Indofood Sujksejs Makmujr Tbk. √ √ √ Sampejl  
20 Kimia Farma Tbk. -(2021) - -  
21 Kejdaujng Indah Can Tbk -(2021) - -  
22 Kino Indonejsia Tbk. √ √ -  
23 Kalbej Farma Tbk. √ √ √ Sampejl  
24 Langgejng Makmujr Indujstri Tbk. -(2021) - -  
25 Martina Bejrto Tbk. √ √ √ Sampejl  
26 Mejrck Tbk. √ √ √ Sampejl  
27 Magna Invejstama Mandiri Tbk. √ √ -  
28 Mujlti Bintang Indonejsia Tbk. √ √ √ Sampejl  
29 Mujstika Ratuj Tbk. -(2021) - -  
30 Mayora Indah Tbk. √ √ √ Sampejl  
31 Prima Cakrawala Abadi Tbk. √ √ -  
32 Phapros Tbk. -(2021) - -  
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33 Prasidha Anejka Niaga Tbk 
- 

(2021) 
- -  

34 Pyridam Farma Tbk -(2021) - -  
35 Bejntoejl Intejrnasional Invejstama Tbk. √ - -  
36 Nippon Indosari Corpindo Tbk. √ √ √ Sampejl  
37 Mejrck Sharp Dohmej Pharma Tbk. √ - -  
38 Indujstri Jamuj dan Farmasi Sido Mujncujl Tbk. √ √ √ Sampejl  
39 Sejkar Bujmi Tbk. √ √ √ Sampejl  
40 Sejkar Laujt Tbk. √ √ √ Sampejl  
41 Siantar Top Tbk. √ - -  
42 Mandom Indonejsia Tbk. -(2021) - -  
43 Tejmpo Scan Pacific Tbk. √ - -  
44 Ujltra Jaya Milk Indujstry & Trading Company Tbk. -(2018) - -  
45 Ujnilejvejr Indonejsia Tbk. -(2021) - -  
46 Wismilak Inti Makmujr Tbk. √ - -  
47 Intejgra Indocabinejt Tbk. √ - -  
Lampiran 2. Data Variabel Penelitian 

No Ejmitejn Tahujn X1 X2 X3 Y 
1 ADEjS 2018 0,28205 1,25 3,12 1,18 

    2019 0,29487 0,91 4,06 1,38 
    2020 0,23077 1,59 1,52 3,02 
    2021 0,26818 2,05 0,32 1,51 

2 AISA 2018 0,3263 0,15 14,81 2,23 
    2019 0,3658 0,18 7,57 3,29 
    2020 0,2476 0,18 2,73 3,01 
    2021 0,5368 0,15 5,28 3,13 

3 ALTO 2018 0,10256 0,2 30,02 16,13 
    2019 0,15385 0,21 29,37 18,21 
    2020 0,17949 0,36 19,73 14,53 
    2021 0,28372 0,45 17,39 17,64 

4 BU jDI 2018 0,05128 0,74 5,05 1,67 
    2019 0,26429 0,64 9,99 1,36 
    2020 0,21756 0,54 8,21 1,62 
    2021 0,10256 0,74 -2.45 0,22 

5 CEjKA 2018 0,12821 0,81 -4.64 0,29 
    2019 0,12821 0,84 0,36 0,35 
    2020 0,22419 0,90 0,53 0,80 
    2021 0,39721 0,68 0,29 0,48 

6 DVLA 2018 0,02564 0,53 6,58 2,37 
    2019 0,02564 0,51 6,15 1,67 
    2020 0,02564 0,54 5,82 1,46 
    2021 0,02638 0,49 5,47 1,44 

7 GGRM 2018 0,06782 0,37 5,36 1,39 
    2019 0,15385 0,48 6,36 1,92 
    2020 0,28205 0,47 6,99 2,54 
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    2021 0,28205 0,47 7,84 2,15 
8 HMSP 2018 0,26383 0,50 6,46 1,98 

    2019 0,22639 0,37 6,22 1,82 
    2020 0,28205 0,29 2,25 0,76 
    2021 0,29487 0,28 3,31 0,96 

9 ICBP 2018 0,32051 0,29 3,71 0,92 
    2019 0,26382 0,31 2,81 0,65 
    2020 0,21930 0,38 2,37 0,48 
    2021 0,05128 0,50 5,03 1,82 

10 INDF 2018 0,05128 0,50 7,29 1,64 
    2019 0,05128 0,50 4,55 1,28 
    2020 0,02749 0,48 4,06 1,18 
    2021 0,02633 0,68 5,21 1,38 

11 KLBF 2018 0,0641 0,83 -0.99 0,94 
    2019 0,05128 0,80 3,50 3,01 
    2020 0,05128 0,82 -2.43 1,62 
    2021 0,03528 0,89 -6.07 1,80 

12 MBTO 2018 0,27483 0,75 -2,48 1,39 
    2019 0,05128 0,19 3,45 0,53 
    2020 0,05128 0,19 -3.37 0,64 
    2021 0,05128 0,16 6,20 0,54 

13 MEjRCK 2018 0,02893 0,16 12,78 0,91 
    2019 0,02850 0,21 11,39 0,38 
    2020 0,01837 0,47 0,23 0,06 
    2021 0,12383 0,44 10,88 0,57 

14 MLBI 2018 0,17385 0,45 7,68 1,15 
    2019 0,02836 0,60 3,21 1,05 
    2020 0,18373 0,51 3,81 1,28 
    2021 0,0641 0,55 -0.39 0,67 

15 MYOR 2018 0,07692 0,51 0,61 1,31 
    2019 0,08974 0,57 -9.07 1,47 
    2020 0,01639 0,61 0,38 1,35 
    2021 0,02173 0,39 0,28 1,29 

16 ROTI 2018 0,19231 0,42 3,53 2,26 
    2019 0,21795 0,26 -0.58 2,43 
    2020 0,19231 0,30 -8.11 2,67 
    2021 0,29371 0,33 -6.23 2,40 

17 SIDO 2018 0,28387 0,28 -5,39 2,83 
    2019 0,32051 0,12 3,59 0,53 
    2020 0,28205 0,11 3,38 0,51 
    2021 0,28205 0,13 1,93 0,44 
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18 SKBM 2018 0,28162 0,16 2,63 0,38 
    2019 0,28163 0,21 2,39 0,27 
    2020 0,03846 0,68 9,94 0,61 
    2021 0,03846 0,62 2,96 0,81 

19 SKLT 2018 0,03846 0,70 -2.97 0,58 
    2019 0,28392 0,70 1,21 0,57 
    2020 0,27439 0,38 1,29 0,82 
    2021 0,16667 0,16 27,26 13,66 
 

 

Lampiran 3. Output SPSS 

 
Descriptive Statistics 

 N Minimujm Maximujm Mejan Std. Dejviation 

X1 76 641.00 39721.00 14818.6842 11181.40732 

X2 76 2.00 205.00 49.9868 32.76197 

X3 76 -539.00 3002.00 500.4697 650.87218 

Y 76 6.00 1821.00 231.0395 377.76887 

Valid N (listwisej) 76     

 
Sebelum Transformasi 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 
Ujnstandardizejd 

Rejsidujal 

N 76 

Normal Paramejtejrs
a,b

 Mejan .0000000 

Std. Dejviation 133.45929423 

Most Ejxtrejmej Diffejrejnce js Absolujtej .167 

Positivej .167 

Nejgativej -.131 

Tejst Statistic .167 

Asymp. Sig. (2-tailejd) .000
c
 

a. Tejst distribujtion is Normal. 

b. Calcujlatejd from data. 

c. Lilliejfors Significancej Correjction. 
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Sesudah Transformasi 

 
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 
Ujnstandardizejd 

Rejsidujal 

N 60 

Normal Paramejtejrs
a,b

 Mejan .0000000 

Std. Dejviation .67938680 

Most Ejx trejmej Diffejrejnce js Absolujtej .124 

Positivej .124 

Nejgativej -.088 

Tejst Statistic .124 

Asymp. Sig. (2-tailejd) .073
c
 

a. Tejst distribujtion is Normal. 

b. Calcujlatejd from data. 
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c. Lilliejfors Significancej Correjction. 
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Coefficients
a
 

Modejl 

Ujnstandardizejd Coejfficiejnts 

Standardizejd 

Coejfficiejnts 

t Sig. B Std. Ejrror Bejta 

1 (Constant) 2.659 .941  2.826 .007 

LN_X1 -.138 .059 -.306 -2.343 .723 

LN_X2 -.139 .130 -.145 -1.071 .289 

LN_X3 -.069 .059 -.156 -1.184 .241 

a. Dejpejndejnt Variablej: abs_rejs 

 
Model Summary

b
 

Modejl R R Squjarej 

Adjujstejd R 

Squjarej 

Std. E jrror of thej 

Ejstimatej Dujrbin-Watson 

1 .557
a
 .510 .573 .69735 .910 

a. Prejdictors: (Constant), LN_X3, LN_X1, LN_X2 
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b. Dejpejndejnt Variablej: LN_Y 

 
 

ANOVA
a
 

Modejl Sujm of Squjarejs df Mejan Squjarej F Sig. 

1 Rejgrejssion 12.252 3 4.084 8.398 .000
b
 

Rejsidujal 27.232 56 .486   

Total 39.484 59    

a. Dejpejndejnt Variablej: LN_Y 

b. Prejdictors: (Constant), LN_X3, LN_X1, LN_X2 

 
 

Coefficients
a
 

Modejl 

Ujnstandardizejd 

Coe jfficiejnts 

Standardizejd 

Coejfficiejnts 

t Sig. 

Collinejarity 

Statistics 

B Std. Ejrror Bejta Tolejrancej VIF 

1 (Constant) -.316 1.396  -.226 .822   

LN_X1 .055 .087 .072 .630 .531 .937 1.067 

LN_X2 .564 .193 .348 2.923 .005 .868 1.152 

LN_X3 .412 .087 .547 4.731 .000 .923 1.084 

a. Dejpejndejnt Variablej: LN_Y 

 
 

Coefficients
a
 

Modejl 

Ujnstandardizejd Coejfficiejnts 

Standardizejd 

Coejfficiejnts 

t Sig. B Std. Ejrror Bejta 

1 (Constant) .316 1.396  -.226 .822 

LN_X1 .055 .087 .072 .630 .531 

LN_X2 .564 .193 .348 2.923 .005 

LN_X3 .412 .087 .547 4.731 .000 

a. Dejpejndejnt Variablej: LN_Y 
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Lampiran 4. Surat Selesai Riset 
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