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ABSTRAK 
 
 

PENGARUH PROFITABILITAS DAN PERTUMBUHAN 
PERUSAHAAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN 

PADA PERUSAHAAN PT H.M SAMPOERNA 
YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK 

INDONESIA PERIODE 2016-2020 
 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan mengetahui bagaimana pengaruh 
Profitabilitas (ROE) dan Pertumbuhan Perusahaan (TAG) terhadap Nilai 
Perusahaan (PBV) pada perusahaan PT H.M Sampoerna yang terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia. Penelitian ini adalah penelitian asosiatif dan jenis data yang 
digunakan ialah data kuantitatif. Data yang digunakan diperoleh dari ringkasan 
laporan keuangan triwulan yang telah diaudit pada Bursa Efek Indonesia selama 
periode penelitian. Adapun teknik analisis data yang dilakukan terlebih dahulu 
adalah statistik deskriptif, uji asumsi klasik, analisis regresi linear berganda, lalu 
kemudian pengujian hipotesis dengan bantuan aplikasi SPSS 25. Hasil dari 
penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial profitabilitas berpengaruh positif 
dan signifikan terhadap nilai perusahaan dan pertumbuhan perusahaan berpengaruh 
positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Secara simultan ditemukan bahwa 
profitabilitas dan pertumbuhan perusahaan berpengaruh positif dan signifikan 
terhadap nilai perusahaan. 

 
 

Kata kunci : Profitabilitas, Pertumbuhan Perusahaan, dan Nilai Perusahaan 
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ABSTRACK 

 
 

THE EFFECT OF PROFITABILITY AND COMPANY 

GROWTH ON COMPANY VALUE OF COMPANY 

PT H.M SAMPOERNA IN INDONESIA STOCK 

EXCHANGE 2016-2020 PERIOD 

 
 

This study aims to examine and find out how the effect of Profitability (ROE) and 

Company Growth (TAG) on Firm Value (PBV) at PT H.M Sampoerna which is 

listed on the Indonesia Stock Exchange. This research is an associative research 

and the type of data used is quantitative data. The data used is obtained from a 

summary of the quarterly financial statements that have been audited on the 

Indonesia Stock Exchange during the study period. The first data analysis technique 

is descriptive statistics, classical assumption test, multiple linear regression 

analysis, then hypothesis testing with the help of SPSS 25 application. The results 

of this study indicate that partially profitability has a positive and significant effect 

on firm value and firm growth has a positive and significant effect on firm value. 

Simultaneously it was found that profitability and company growth had a positive 

and significant effect on firm value. 

 

 
Keywords : Profitability, Company Growth, and Firm Value 
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B A B I 
 

 

P E N D A H U L U A N 
 
 
 

1.1. Latar Belakang Masalah 
 

Dengan berkembangnya perekonomian di Indonesia, Indonesia telah 

memasuki perdagangan bebas yang dimana Indonesia dituntut untuk semakin siap 

dan mampu bekerja lebih optimal agar dapat lebih unggul dalam menghadapi 

persaingan industri yang semakin kompetitif, sehingga masing-masing industri siap 

untuk bersaing memperebutkan pasar baik nasional maupun internasional. 

Persaingan memotivasi setiap perusahaan untuk meningkatkan kinerjanya sehingga 

tujuan perusahaan dapat tercapai. Pada umumnya para pemilik perusahaan 

menggunakan berbagai cara untuk membuat perusahaan mereka mampu bertahan 

dan berkembang dengan baik. Pemilik perusahaan harus mampu mengelola 

perusahaannya dengan maksimal untuk mempertahankan perusahaannya. Kita 

sering mengetahui bahwa banyak pengusaha yang mendirikan perusahaan memiliki 

tujuan yaitu ingin perusahaannya maju, mendapatkan keuntungan semaksimal 

mungkin, serta ingin memaksimalkan nilai perusahaannya. Strategi manajemen 

perusahaan yang benar dapat mendukung pada perkembangan dan kesejahteraan 

perusahaan. Salah satu caranya ialah dengan meningkatkan nilai perusahaan atau 

meningkatkan kemakmuran para pemegang saham. 

Peningkatan nilai perusahaan yang tinggi merupakan tujuan jangka panjang 

dan seharusnya dicapai oleh perusahaan yang tercermin dari harga pasar sahamnya, 

karena penilaian investor terhadap perusahaan bisa dilihat melalui pergerakan harga 

saham perusahaan yang diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia (BEI) bagi 
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perusahaan yang telah go public. Nilai perusahaan digunakan sebagai fokus utama 

dalam pengambilan keputusan oleh investor untuk berinvestasi di suatu perusahaan 

atau tidak. Pandangan investor terhadap perusahaan dilihat dari nilai perusahaan, 

karena nilai perusahaan mencerminkan kinerja perusahaan. Harga saham yang 

tinggi akan meningkatkan nilai perusahaan juga. Dengan nilai perusahaan yang 

tinggi akan meyakinkan pasar tidak hanya pada kinerja perusahaan saat ini, tetapi 

juga pada prospek perusahaan di masa depan. 

Seperti yang kita ketahui ada 5 perusahaan rokok yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) yaitu PT Gudang Garam Tbk (GGRM), PT H.M Sampoerna Tbk 

(HMSP), PT Bentoel Internasional Investama Tbk (RMBA), PT Wismilak Inti 

Makmur Tbk (WIIM), dan PT Indonesian Tobacco Tbk (ITIC). Dari ke-5 

perusahaan rokok yang terdaftar di BEI tersebut peneliti memfokuskan untuk 

meneliti satu perusahaan yaitu perusahaan PT H.M Sampoerna Tbk Periode 2016- 

2020 dalam hitungan triwulannya. PT H.M Sampoerna Tbk atau yang dikenal 

dengan sebutan HMSP merupakan perusahaan yang lebih dari 10 tahun memimpin 

pasar rokok serta perusahaan rokok terbesar pertama dan tertua di Indonesia sejak 

tahun 1931. Industri rokok di Indonesia telah berkembang dari industri tradisional 

hingga menjadi industri yang modern dan memberikan kontribusi signifikan 

terhadap pertumbuhan perekonomian Indonesia. Adapun kontribusi yang diberikan 

oleh perusahaan rokok meliputi menambah nilai lapangan pekerjaan lokal, 

peningkatan nilai tambah bahan baku yang menjadi komoditas penting bagi mata 

pencaharian para petani dalam negeri, serta pajak penjualan rokok juga dianggap 

sebagai sumber pendapatan negara yang dimana dari ketiga poin tersebut 

merupakan hal yang pemerintah sangat perlukan untuk mensejahterakan rakyatnya. 
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Perusahaan yang besar pada dasarnya memiliki total aset, penjualan, serta ekuitas 

yang besar pula. Sehingga perusahaan yang besar memiliki tingkat risiko 

kebangkrutan atau kegagalan yang lebih rendah dibandingkan dengan perusahaan 

kecil. 

Nilai perusahaan sangat penting bagi perusahsaan karena investor dapat 

mempergunakan nilai perusahaan sebagai dasar untuk melihat kinerja perusahaan 

pada periode mendatang dan jika nilai suatu perusahaan tinggi maka akan diikuti 

dengan kemakmuran yang tinggi bagi para pemangku kepentingannya. Nilai 

perusahaan juga dipengaruhi oleh pertumbuhan perusahaan (Sartono, 2015:526). 

Pertumbuhan perusahaan diukur menggunakan pertumbuhan total aktivanya. Total 

Asset Growth (TAG) adalah selisih total aktiva pada masa sekarang dengan masa 

sebelumnya terhadap total aktiva pada masa sebelumnya. Untuk mengukur 

tingginya nilai perusahaan juga dapat dilakukan dengan berbagai cara dan salah 

satu alat ukur yang dapat digunakan yaitu price to book value. Price to book value 

(PBV) merupakan rasio keuangan yang membandingkan antara harga saham 

dengan nilai buku per lembar saham. 

Modigliani dan Miller dalam (Eugene F, Brigham 2018) menyatakan bahwa 

nilai perusahaan dapat ditentukan oleh profitabilitas perusahaan, yang berarti 

bahwa laba yang lebih tinggi menciptakan kemungkinan lebih besar bahwa lebih 

banyak dividen akan dibagikan kepada para investor (pemegang saham) sehingga 

dapat menciptakan nilai perusahaan yang tinggi. Profitabilitas mengukur 

kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba. Profitabilitas yang digunakan 

dalam penelitian ini yaitu Return on Equity (ROE) yang merupakan salah satu rasio 

yang mengukur perbandingan antar laba bersih setelah pajak terhadap modal 

----------------------------------------------------- 
© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang 
----------------------------------------------------- 
1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber 
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah 
3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area

Document Accepted 25/7/22 
 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)25/7/22 
 
 
 

Access From (repository.uma.ac.id)

UNIVERSITAS MEDAN AREA

Ivana Elisabet Siahaan -Pengaruh Profitabilitas dan Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan



4 
 

 
 
 

sendiri. Semakin besar hasil ROE maka kinerja perusahaan semakin baik. Adanya 

pertumbuhan ROE menunjukkan prospek perusahaan yang semakin baik karena 

berarti adanya potensi peningkatan keuntungan yang diperoleh perusahaan. 

Berikut ini merupakan persentasi perkembangan profitabilitas, pertumbuhan 

perusahaan serta nilai perusahaan pada PT H.M Sampoerna (HMSP) yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia dari periode 2016-2020. 

Tabel 1.1. Hasil Perhitungan Rasio Keuangan Return On Equity (ROE) 
PT H.M Sampoerna (HMSP) Periode 2016-2020 

 
Tahun Laba setelah pajak Ekuitas ROE (%) 

2016 TW 1 3118712 35153635 9% 

TW 2 6148035 27760844 22% 

TW 3 9081364 30710337 30% 

TW 4 12762229 34175014 37% 

2017 TW 1 3291013 37481876 9% 

TW 2 6050300 27650131 22% 

TW 3 9337930 30951721 30% 

TW 4 12670534 34112985 37% 

2018 TW 1 3032432 37160603 8% 

TW 2 6112931 27718753 22% 

TW 3 9690297 31407982 31% 

TW 4 13538418 35358253 38% 

2019 TW 1 3285660 38660139 8% 

TW 2 6770003 28484625 24% 

TW 3 10200152 31931571 32% 

TW 4 13721513 35679730 38% 

2020 TW 1 3321651 39067518 9% 

TW 2 4886412 26612289 18% 

TW 3 6910800 28657765 24% 

TW 4 8581378 30241426 28% 

Sumber: www.idx.co.id (2021) 
 

Berdasarkan data di atas menunjukkan telah terjadinya beberapa fenomena 

pada perusahaan yang tidak searah dengan adanya sebuah teori. Dapat dilihat 

bahwa perkembangan nilai Return On Equity (ROE) pada PT H.M Sampoerna 

ternyata mengalami fluktuasi selama periode 2016 s.d. 2020. Analisis di atas 

menyatakan bahwa ROE tertinggi 38% yaitu terjadi pada tahun 2018 dan 2019, 

tepatnya di triwulan ke 4 dan triwulan ke 3, sedangkan ROE terendah 8% yaitu 
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terjadi pada tahun 2018 dan 2019, tepatnya di triwulan ke 1 dan triwulan ke 1. Pada 

umumnya ada 2 faktor yang menyebabkan nilai ROE menurun yaitu faktor internal 

dan eksternal perusahaan. Dari sisi internal perusahaan ROE akan menurun ketika 

kinerja perusahaan tidak baik, misalnya target penjualan tidak terpenuhi, dan 

sebagainya. Dari sisi eksternal perusahaan ROE akan menurun ketika kondisi 

perekonomian nasional yang bergejolak, nilai tukar rupiah yang melemah, 

kebijakan pemerintah yang tidak mendukung, inflasi, dan sebagainya. 

Profitabilitas merupakan tingkat keuntungan bersih yang dapat dicapai oleh 

perusahaan dalam menjalankan aktivitasnya. Rasio profitabilitas yang digunakan 

dalam penelitian ini ialah ROE. ROE digunakan untuk mengukur seberapa besar 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih dari ekuitas atau modal 

yang dimiliki baik modal sendiri maupun modal yang disetor oleh pemegang 

saham. Profitabilitas yang tinggi mencerminkan kemampuan perusahaan dalam 

mencapai keuntungan yang tinggi bagi pemegang saham. Oleh karena itu, akan ada 

hubungan positif antara profitabilitas dengan harga saham dimana tingginya harga 

saham akan mempengaruhi nilai perusahaan. 

Tabel 1.2. Hasil Perhitungan Rasio Keuangan Total Asset Growth (TAG) 
PT H.M Sampoerna (HMSP) Periode 2016 s/d 2020 

 
Tahun Total aset Total asset t-1 TAG (%) 

2016 TW 1 47723147 29515789 62% 
TW 2 39325000 28494453 38% 
TW 3 42385760 31569773 34% 
TW 4 42508277 38010724 12% 

2017 TW 1 51792220 47723147 9% 
TW 2 41281354 39325000 5% 
TW 3 46540843 42385760 10% 
TW 4 43141063 42508277 1% 

2018 TW 1 52297188 51792220 1% 
TW 2 43878865 43141063 2% 
TW 3 49114276 46540843 6% 
TW 4 46602420 43141063 8% 

2019 TW 1 56587158 52297188 8% 
TW 2 43112611 43878865 -2% 
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    Lanjutan tabel 1.2. 
TW 3 48948848 49114276 0% 
TW 4 50902806 46602420 9% 

2020 TW 1 63299954 56587158 12% 
TW 2 41904844 43112611 -3% 
TW 3 44743773 48948848 -9% 
TW 4 49674030 50902806 -2% 

Sumber: www.idx.co.id (2021) 
 
 

Berdasarkan data di atas menunjukkan telah terjadinya beberapa fenomena 

pada perusahaan yang tidak searah dengan adanya sebuah teori. Dapat dilihat 

bahwa perkembangan nilai Total Asset Growth (TAG) pada PT H.M Sampoerna 

ternyata mengalami fluktuasi selama periode 2016 s.d. 2020. Analisis di atas 

menyatakan bahwa TAG tertinggi 62% yaitu terjadi pada tahun 2016, tepatnya di 

triwulan ke 1, sedangkan TAG terendah -9% yaitu terjadi pada tahun 2020, tepatnya 

di triwulan ke 3. Pada umumnya faktor yang menyebabkan nilai TAG menurun 

yaitu kurangnya kinerja seorang manajemen dalam mengoptimalkan 

operasionalnya agar tercapai pertumbuhan perusahaan serta profit yang baik. Rasio 

pertumbuhan perusahaan yang digunakan dalam penelitian ini ialah TAG. 

Pertumbuhan perusahaan (TAG) merupakan perbandingan antara total aset 

yang dimiliki perusahaan tahun sekarang dengan tahun sebelumnya. Jika jumlah 

total aset meningkat dibandingkan tahun sebelumnya, maka perusahaan mengalami 

pertumbuhan positif. Begitu pula sebaliknya jika total aset menurun, maka 

perusahaan dalam keadaan buruk. Perusahaan yang mengalami pertumbuhan aset 

menunjukkan bahwa perusahaan tersebut menggunakan dananya secara efektif dan 

efisien. Dengan tingkat pertumbuhan aset yang tinggi, investor akan memiliki 

persepsi yang baik sehingga mendorong peningkatan nilai perusahaan. 
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Tabel 1.3. Hasil Perhitungan Rasio Keuangan Price to Book Value (PBV) 
PT H.M Sampoerna (HMSP) Periode 2016 s/d 2020 

 
Tahun Total 

ekuitas 

Jumlah 

saham 

yang beredar 

BV Harga 

saham 

Nilai buku 

perusahaan 

PBV 

2016 TW 1 35153635 116318076900 0,00030222 3936 0,00030222 13.023.630 

TW 2 27760844 116318076900 0,000238663 3800 0,000238663 15.922.019 

TW 3 30710337 116318076900 0,00026402 3950 0,00026402 14.960.969 

TW 4 34175014 116318076900 0,000293807 3830 0,000293807 13.035.788 

2017 TW 1 37481876 116318076900 0,0003222360 3900 0,000322236 12.102.929 

TW 2 27650131 116318076900 0,000237711 3840 0,000237711 16.154.043 

TW 3 30951721 116318076900 0,000266096 3860 0,000266096 14.506.068 

TW 4 34112985 116318076900 0,000293273 4730 0,000293273 16.128.301 

2018 TW 1 37160603 116318076900 0,000319474 3980 0,000319474 12.457.977 

TW 2 27718753 116318076900 0,000238301 3580 0,000238301 15.022.996 

TW 3 31407982 116318076900 0,000270018 3850 0,000270018 14.258.305 

TW 4 35358253 116318076900 0,000303979 3710 0,000303979 12.204.790 

2019 TW 1 38660139 116318076900 0,000332366 3790 0,000332366 11.403.102 

TW 2 28484625 116318076900 0,000244886 3140 0,000244886 12.822.312 

TW 3 31931571 116318076900 0,000274519 2290 0,000274519 8.341.851 

TW 4 35679730 116318076900 0,000306743 2100 0,000306743 6.846.127 

2020 TW 1 39067518 116318076900 0,000335868 1425 0,000335868 4.242.738 

TW 2 26612289 116318076900 0,000228789 1645 0,000228789 7.190.033 

TW 3 28657765 116318076900 0,000246374 1400 0,000246374 5.682.415 

TW 4 30241426 116318076900 0,000259989 1505 0,000259989 5.788.705 

Sumber: www.idx.co.id (2021) 
 
 

Berdasarkan data di atas menunjukkan telah terjadinya beberapa fenomena 

pada perusahaan yang tidak searah dengan adanya sebuah teori. Dapat dilihat 

bahwa perkembangan nilai Price to Book Value (PBV) pada PT H.M Sampoerna 

ternyata mengalami fluktuasi selama periode 2016 s.d. 2020. Analisis di atas 

menyatakan bahwa PBV tertinggi 16.154.043 yaitu terjadi pada tahun 2017, 

tepatnya di triwulan ke 2, sedangkan PBV terendah 4.242.738 yaitu terjadi pada 

tahun 2020, tepatnya di triwulan ke 1. Nilai perusahaan merupakan persepsi 

investor terhadap perusahaan, yang biasanya dikaitkan dengan harga saham. 
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Harga saham adalah harga yang terjadi pada saat saham tersebut 

diperdagangkan di pasar modal. Nilai perusahaan yang lebih tinggi mampu 

meningkatkan kemakmuran bagi para pemegang saham, sehingga pemegang saham 

tertarik untuk menanamkan modalnya di perusahaan. Dalam penelitian ini 

pengukuran nilai perusahaan yang digunakan ialah Price to Book Value (PBV). 

PBV merupakan perbandingan antara harga pasar per lembar saham dan nilai buku 

per saham. Jika suatu perusahaan menunjukkan PBV yang tinggi maka dapat 

dikatakan bahwa hal tersebut melambangkan kemakmuran bagi para pemegang 

saham begitu juga dengan sebaliknya. 

Berdasarkan latar belakang masalah dan fenomena yang telah diuraikan 

diatas, maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian mengenai “Pengaruh 

Profitabilitas dan Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan pada 

Perusahaan PT H.M Sampoerna yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Periode 2016-2020”. 
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1.2. Rumusan Masalah 
 

Rumusan masalah merupakan sebuah pertanyaan yang mencari sebuah 

jawaban melalui pengumpulan data dalam suatu proses penelitian. Berdasarkan 

latar belakang masalah yang telah dijabarkan diatas, maka rumusan masalah 

penelitian adalah sebagai berikut: 

1. Apakah ROE secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap PBV 

pada perusahaan PT H.M Sampoerna yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2016-2020? 

2. Apakah TAG secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap PBV 

pada perusahaan PT H.M Sampoerna yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2016-2020? 

3. Apakah ROE dan TAG secara simultan berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap PBV pada perusahaan PT H.M Sampoerna yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2016-2020? 

1.3. Tujuan Penelitian 
 

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan yang ingin dicapai dari 

penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Untuk mengetahui pengaruh ROE secara parsial berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap PBV pada perusahaan PT H.M Sampoerna yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020. 

2. Untuk mengetahui pengaruh TAG secara parsial berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap PBV pada perusahaan PT H.M Sampoerna yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020. 
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3. Untuk mengetahui pengaruh ROE dan TAG secara simultan berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap PBV pada perusahaan PT H.M Sampoerna yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020. 

1.4. Manfaat Penelitian 
 

Adapun hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai 

berikut : 

1. Bagi Peneliti 
 

Penelitian ini berguna sebagai syarat untuk mendapatkan gelar sarjana (S1) dan 

menambah wawasan serta ilmu pengetahuan mengenai Pengaruh Profitabiltas 

dan Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan PT 

H.M Sampoerna yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2020. 
 

2. Bagi Perusahaan 
 

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan oleh pihak manajemen perusahaan 

sebagai suatu bahan pertimbangan dalam pengambilan keputusan untuk 

meningkatkan nilai perusahaan, khususnya nilai perusahaan pada perusahaan PT 

H.M Sampoerna yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2020. 
 

3. Bagi Universitas 
 

Penelitian ini diharapkan menjadi sumber informasi dan refrensi untuk 

memungkinkan penelitian selanjutnya mengenai topik-topik yang berkaitan, 

baik yang bersifat melanjuti maupun melengkapi. 
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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA 

2.1. Landasan Teori 
 

2.1.1. Definisi Nilai Perusahaan 
 

Perusahaan dapat tumbuh dan berkembang salah satunya karena ada 

investor. Namun, yang perlu diketahui bahwa tidak semua investor mau 

menginvestasikan uang mereka dalam perusahaan. Ada beberapa hal yang dilihat 

investor sebelum memutuskan untuk berinvestasi dalam suatu perusahaan. Nilai 

perusahaan merupakan salah satu pertimbangan investor sebelum memutuskan 

untuk berinvestasi kepada perusahaan. Menurut Eka Bertuah (2015) nilai 

perusahaan adalah harga pasar dari saham perusahaan yang terjalin antara pembeli 

dan penjual pada saat transaksi karena harga pasar saham mencerminkan nilai aset 

perusahaan yang sebenarnya. Pada umumnya suatu perusahaan akan selalu 

berusaha untuk mencapai tujuannya baik itu tujuan dalam jangka pendek maupun 

tujuan dalam jangka panjang. Tujuan perusahaan dalam jangka pendek adalah 

untuk memaksimalkan keuntungan dengan memanfaatkan sumber daya perusahaan 

secara keseluruhan, sedangkan dalam jangka panjang tujuan perusahaan adalah 

mensejahterakan pemilik perusahaan serta para pemegang sahamnya dengan 

memaksimalkan nilai perusahaan yang tercermin dari harga sahamnya. Persepsi 

investor tentang tingkat  keberhasilan perusahaan dilihat dari nilai perusahaan, 

karena nilai perusahaan mencerminkan kinerja perusahaan. Sama halnya dengan 

suatu perusahaan, para investor yang menginvestasikan dananya di pasar modal 

tidak hanya ingin memperoleh tujuan dalam jangka pendek saja, tetapi juga ingin 

memperoleh pendapatan dalam jangka panjang. 
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Investor akan diuntungkan apabila harga saham perusahaan tinggi. Harga 

saham yang tinggi akan berbanding lurus dengan nilai perusahaan yang tinggi pula 

(Wijaya et al., 2015). Nilai perusahaan yang tinggi mampu menunjukkan prospek 

perusahaan di masa yang akan datang serta mampu meningkatkan rasa percaya 

investor terhadap perusahaan. Nilai perusahaan dipengaruhi oleh beberapa faktor 

internal dari perusahaan, dimana faktor-faktor ini sering digunakan oleh calon 

investor dalam menilai kemampuan perusahaan dalam usahanya untuk 

meningkatkan nilai perusahaan. Faktor-faktor tersebut meliputi profitabilitas, 

pertumbuhan perusahaan, kebijakan deviden dan lain sebagainya. Masing-masing 

faktor tersebut ada hubungannya terhadap nilai perusahaan (Indriawati et al., 2018). 

2.1.2. Jenis-jenis Nilai Perusahaan 
 

(Christiawan et al., 2017) mengemukakan bahwa terdapat beberapa jenis- 

jenis dari nilai perusahaan, antara lain : 

1. Nilai Nominal 
 

Nilai nominal adalah nilai yang secara resmi tercantum dalam anggaran dasar 

perseroan, yang dinyatakan dengan jelas dalam neraca perusahaan, sebagaimana 

tertulis dengan jelas dalam pengesahan surat kolektif saham. 

2. Nilai Pasar 
 

Nilai pasar atau biasa disebut dengan kurs adalah harga yang terbentuk dari 

proses tawar menawar di pasar saham. Nilai pasar hanya dapat ditentukan jika 

saham perusahaan dijual di pasar saham. 
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3. Nilai Intrinsik 
 

Nilai intrinsik adalah nilai yang sesuai dengan perkiraan nilai sebenarnya dari 

suatu perushaan. Dalam prinsip nilai intrinsik, nilai perusahaan tidak hanya 

dilihat dari jumlah aset yang dimiliki, tetapi juga dari kemampuan usaha tersebut 

menghasilkan keuntungan di masa yang akan datang. 

4. Nilai Buku 
 

Nilai buku adalah nilai perusahaan yang dihitung berdasarkan konsep akuntansi. 

Secara sederhana, nilai buku dihitung dengan cara membagi selisih antara total 

aset dan total utang dengan jumlah saham yang beredar. 

5. Nilai Likuidasi 
 

Nilai likuidasi adalah nilai jual seluruh aset perusahaan setelah dikurangi 

kewajiban-kewajiban yang harus dipenuhi. Nilai likuidasi bisa dihitung dengan 

cara yang sama dengan menghitung nilai buku, yaitu berdasarkan neraca 

performa yang disiapkan ketika suatu perusahaan akan dilikuidasi. 

2.1.3. Pengukuran Nilai Perusahaan 
 

Nilai perusahaan dapat diukur dengan nilai harga saham di pasar, berdasarkan 

terbentuknya harga saham perusahaan di pasar, yang merupakan spekulasi 

penilaian oleh publik atas kinerja keuangan perusahaan yang sebenarnya 

(Harmono, 2016). Menurut Irham Fahmi (2015:138) terdapat beberapa jenis-jenis 

pengukuran dalam nilai perusahaan, yaitu : 
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EPS = 
𝐸𝐴𝑇

 
𝐽𝑆𝐵 

PER = 
𝑀𝑃𝑆

 
𝐸𝑃𝑆 

 
 
 

1. Earning Per Share (EPS) 
 

Earning per share atau penghasilan per lembar saham merupakan salah satu 

bentuk pemberian profit yang diberikan kepada pemegang saham dari masing- 

masing lembar saham yang dimiliki. 

Adapun formula untuk menghitung earning per share yaitu : 
 

 

Ket : 
 

EPS = Earning per share 

 
EAT = Earning after tax (penghasilan setelah pajak) 

JSB = Jumlah saham yang beredar 

2. Price Earning Ratio (PER) 
 

Rasio harga terhadap laba (price earning ratio) merupakan perbandingan 

harga pasar per lembar saham (market price per share) dengan laba per lembar 

saham (earning per share). 

Adapun formula untuk menghitung price earning ratio yaitu : 
 
 

 
Ket : 

 
PER = Price earning ratio 

 
MPS = Market price per share (harga pasar per lembar saham) 
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PBV = 𝑀𝑃𝑆 
𝐵𝑃𝑆 

 
 
 

EPS = Earning per share (laba per saham) 
 

3. Price to Book Value (PBV) 
 

Brigham dan Houston (2018) berpendapat bahwa price to book value (PBV) 

adalah rasio keuangan yang membandingkan harga saham dengan nilai buku per 

lembar saham. 

Adapun formula untuk menghitung price to book value yaitu : 
 

 

Ket : 
 

PBV = Price to book value 

 
MPS = Market price per share (harga pasar per saham) 

BPS = Book price per share (nilai buku per saham) 

2.2. Profitabilitas 
 

2.2.1. Definisi Profitabilitas 
 

Secara umum tujuan setiap perusahaan itu adalah untuk mendapatkan 

keuntungan atau laba. Para manajemen perusahaan dituntut agar dapat mencapai 

target yang sudah direncanakan. Perusahaan dengan keuntungan yang tinggi 

merupakan perusahaan yang diminati oleh para investor. Hal ini dikarenakan 

investor selalu berusaha untuk mendapatkan keuntungan dari investasi yang 

ditanamkan. Perusahaan dengan profit yang tinggi akan semakin bernilai di mata 

investor. Suatu perusahaan yang dapat menghasilkan laba semakin tinggi 

membuktikan bahwa kinerja perusahaannya semakin baik, sehingga dapat 
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menghasilkan umpan balik positif dari para investor yang berdampak terhadap 

meningkatnya harga saham suatu perusahaan (Purnama dan Abundanti, 2017). 

Profitabilitas merupakan perspektif mendasar bagi perusahaan dikarenakan selain 

memberikan pesona bagi para investor yang menginvestasikan uangnya di 

perusahaan, juga sebagai alat untuk mengukur efektivitas dan efisiensi penggunaan 

semua sumber daya yang ada dalam proses operasional perusahaan. Bilamana 

profitabilitas suatu perusahaan tinggi, maka hal itu menunjukkan bahwa perusahaan 

tersebut bekerja secara efisien dan efektif disaat mengelola aset perusahaan dalam 

mencapai laba pada setiap periodenya (Horne dan Wachowicz, 2018). 

Investor yang berinvestasi pada suatu perusahaan pastinya ada tujuan yang 

ingin dicapai yaitu return, dimana semakin tinggi kemampuan perusahaan untuk 

menghasilkan laba maka semakin besar pula return yang diinginkan oleh investor 

sehingga membuat nilai perusahaan juga meningkat. Nilai profitabilitas yang tinggi 

menunjukkan bahwa kinerja perusahaan semakin meningkat dan diperkirakan 

perusahaan memiliki prospek yang baik di masa depan sehingga permintaan saham 

perusahaan juga meningkat, dan pada akhirnya akan meningkatkan nilai perusahaan 

Susanto (2016). Bertambah baik progres profitabilitas suatu perusahaan maka 

dinilai semakin baik prospek perusahaan di masa depan oleh para investor. Nilai 

dari suatu perusahaan dipengaruhi oleh besar atau kecilnya profitabilitas yang 

dihasilkan perusahaan karena semakin besarnya profitabilitas akan semakin tinggi 

nilai perusahaan dan membuat investor berani untuk menanamkan modalnya di 

perusahaan. 
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2.2.2. Jenis-jenis Profitabilitas 
 

Agus Sartono (2015) menyatakan bahwa terdapat beberapa jenis-jenis rasio 

dalam pengukuran profitabilitas, yaitu : 

1. Gross Profit Margin (GPM) 
 

Gross profit margin (GPM) digunakan untuk mengukur rasio antara laba 

kotor terhadap penjualan bersih. Laba kotor (gross profit) dapat diperoleh dari 

penjualan bersih dikurangi dengan harga pokok penjualan. 

2. Net Profit Margin (NPM) 
 

Net profit margin (NPM) digunakan untuk mengukur rasio antara laba 

bersih setelah dikurangi pajak atas total penjualannya. 

3. Profit Margin 

 
Profit margin digunakan untuk mengukur laba sebelum pajak dibagi dengan 

hasil total penjualan. 

4. Return on Assets (ROA) 
 

Return on Assets (ROA) digunakan untuk mengukur laba setelah pajak 

dibagi dengan total aktiva. ROA adalah salah satu skala profitabilitas yang 

digunakan untuk mengukur efektivitas suatu perusahaan dalam menghasilkan laba 

dengan memanfaatkan total aktiva yang dimilikinya. 

5. Return on Equity (ROE) 
 

Return on Equity (ROE) digunakan untuk mengukur laba setelah pajak 

dibagi dengan ekuitas. 
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GPM = 𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛−𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑝𝑜𝑘𝑜𝑘 𝑝𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛 

𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛 

NPM = 
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑠𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑝𝑎𝑗𝑎𝑘 × 100 % 

𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛 

Profit Margin = 𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑠𝑒𝑏𝑒𝑙𝑢𝑚 𝑝𝑎𝑗𝑎𝑘 × 100 % 
𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛 

 
 
 

2.2.3. Pengukuran Profitabilitas 
 

Rasio profitabilitas digunakan untuk mengukur efektivitas manajemen secara 

keseluruhan, yang ditunjukkan dengan besar atau kecilnya tingkat laba yang 

diperoleh sehubungan dengan penjualan maupun investasi. Rasio profitabilitas 

merupakan rasio untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam mencari laba 

dalam periode tertentu. Agus Sartono (2015) menyatakan bahwa terdapat beberapa 

jenis-jenis pengukuran dalam profitabilitas, yaitu : 

1. Gross Profit Margin (GPM) 
 

Adapun formula untuk menghitung gross profit margin yaitu : 
 
 

 
 

2. Net Profit Margin (NPM) 
 

Adapun formula untuk menghitung net profit margin yaitu : 
 
 

 

3. Profit Margin 

 
Adapun formula untuk menghitung profit margin yaitu : 
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ROA = 𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑠𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑝𝑎𝑗𝑎𝑘 × 100 % 

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎 

ROE = 𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑠𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑝𝑎𝑗𝑎𝑘 × 100 % 

𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠 

 
 
 

4. Return on Assets (ROA) 
 

Adapun formula untuk menghitung return on assets yaitu : 
 

 
 

5. Return on Equity (ROE) 
 

Adapun formula untuk menghitung return on equity yaitu : 
 

 
 

2.3. Pertumbuhan Perusahaan 
 

2.3.1. Definisi Pertumbuhan Perusahaan 
 

Selain tingkat return dan keputusan investasi, investor harus memperhatikan 

indikator lain seperti pertumbuhan perusahaan dalam berinvestasi. Perusahaan yang 

sudah go public dapat dikategorikan sebagai perusahaan besar atau korporasi yang 

memiliki pertumbuhan yang lebih baik, sehingga pertumbuhan perusahaan dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan. Machfoed (2016) menyatakan bahwa growth 

(pertumbuhan) merupakan seberapa jauh perusahaan menunjukkan kemampuan 

untuk menjaga posisi ekonominya ditengah pertumbuhan perekonomian secara 

keseluruhan serta pada sektor usahanya. Pada dasarnya tingkat pertumbuhan 

mencerminkan produktivitas perusahaan dan merupakan suatu impian yang diingini 

oleh pihak internal (manajemen) dan pihak eksternal (investor dan pemberi 

pinjaman) suatu perusahaan karena pertumbuhan yang baik mencerminkan 

perkembangan suatu perusahaan. Pertumbuhan perusahaan merupakan tanda 
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bahwa perusahaan yang sedang berkembang, dianggap mampu dalam 

menghasilkan keuntungan yang lebih baik dari waktu ke waktu. 

Pertumbuhan perusahaan (growth) dapat dilihat dari perubahan total aset 

perusahaan, karena perubahan aset suatu perusahaan baik itu mengalami 

peningkatan atau penurunan dapat menunjukkan bahwa suatu perusahaan sedang 

berkembang atau tidaknya. Jika perusahaan mampu meningkatkan asetnya, maka 

perkirakan hasil operasional perusahaan juga akan mengalami peningkatan lalu 

semakin besar pula level kepercayaan pihak eksternal pada perusahaan. Jika dilihat 

dari sisi investor, pertumbuhan perusahaan yang baik diharapkan agar 

menghasilkan tingkat pengembalian yang lebih banyak dari investasi yang 

dilakukan. Investor yang menerima informasi tentang pertumbuhan perusahaan 

yang ditunjukkan dengan peningkatan total aset dari suatu perusahaan hendak 

mendapat respon yang baik dari pasar sehingga hal tersebut dapat menaikkan harga 

saham atau mencerminkan peningkatan nilai perusahaan. 

2.3.2. Jenis-jenis Pertumbuhan Perusahaan 
 

Menurut Kasmir (2015:107) terdapat beberapa jenis-jenis dari pertumbuhan 

perusahaan, yaitu : 

1. Pertumbuhan Penjualan 
 

Pertumbuhan penjualan mampu menunjukkan bahwa seberapa besar suatu 

perusahaan bisa meningkatkan penjualannya yang dibandingkan dengan total 

penjualan secara menyeluruh. 
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2. Pertumbuhan Laba Bersih 
 

Pertumbuhan laba bersih mampu menunjukkan bahwa seberapa besar suatu 

perusahaan dapat meningkatkan kapasitasnya untuk memperoleh laba bersihnya 

yang dibandingkan dengan total laba yang didapat secara menyeluruh. 

3. Pertumbuhan Pendapatan Per Saham 
 

Pertumbuhan pendapatan per saham mampu menunjukkan bahwa seberapa besar 

suatu perusahaan bisa meningkatkan kapasitasnya untuk memperoleh laba per 

saham yang dibandingkan dengan total laba per saham secara menyeluruh. 

4. Pertumbuhan Dividen Per Saham 
 

Pertumbuhan pendapatan dividen per saham mampu menunjukkan bahwa 

seberapa besar suatu perusahaan bisa meningkatkan kapasitasnya untuk 

memperoleh dividen saham yang dibandingkan dengan total dividen saham secara 

menyeluruh. 

2.3.3. Pengukuran Pertumbuhan Perusahaan 
 

Rasio pertumbuhan (growth ratio) merupakan suatu rasio yang menunjukkan 

persentase pertumbuhan perusahaan dari waktu ke waktu, Rasio pertumbuhan 

umumnya digunakan dalam berbagai hal seperti perusahaan untuk menghitung 

pertumbuhan kinerjanya (Kesuma, 2019). Pertumbuhan perusahaan dapat diukur 

dengan menggunakan pertumbuhan total asetnya. Kasmir (2015:106) menyatakan 

bahwa terdapat beberapa jenis-jenis pengukuran dalam pertumbuhan perusahaan, 

yaitu: 
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Pertumbuhan Penjualan = 𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛−𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛 𝑡−1 

𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛 𝑡−1 

Pertumbuhan Laba Bersih = 𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ −𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑡−1 

𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑡−1 

Pend. Per Saham = 𝑃𝑒𝑛𝑑.  𝑃𝑒𝑟 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 −𝑃𝑒𝑛𝑑.  𝑃𝑒𝑟 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑡−1 

𝑃𝑒𝑛𝑑. 𝑃𝑒𝑟 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑡−1 

Dividen Per Saham = 𝐷𝑖𝑣𝑖. 𝑃𝑒𝑟 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 −𝐷𝑖𝑣𝑖. 𝑃𝑒𝑟 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑡−1 

𝐷𝑖𝑣𝑖. 𝑃𝑒𝑟 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑡−1 

 
 
 

1. Pertumbuhan Penjualan 
 

Adapun formula untuk menghitung pertumbuhan penjualan yaitu : 
 

 

2. Pertumbuhan Laba Bersih 
 

Adapun formula untuk menghitung pertumbuhan laba bersih yaitu : 
 

 
3. Pertumbuhan Pendapatan Per Saham 

 
Adapun formula untuk menghitung pertumbuhan pendapatan per saham 

 
yaitu: 

 
 

 
4. Pertumbuhan Dividen Per Saham 

 
Adapun formula untuk menghitung pertumbuhan dividen per saham yaitu : 

 

 
 
 

Pertumbuhan perusahaan dapat diukur dengan menggunakan pertumbuhan 

total asetnya. Menurut (Dewi & Sudiartha, 2017) Total Asset Growth (TAG) 

merupakan selisih total aset dari periode sekarang dengan periode sebelumnya 
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TAG = 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡 𝑡− 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡 𝑡−1 x 100%
 

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡 𝑡−1 

 
 
 

terhadap total aset pada periode sebelumnya. Adapun formula untuk menghitung 
 

Total Asset Growth (TAG) yaitu : 
 

 

2.4. Penelitian Terdahulu 

Penelitian terdahulu merupakan referensi dalam suatu penelitian, sebagai 
pembanding terhadap penelitian saat ini dengan penelitian sebelumnya. Adapun 
penelitian terdahulu dalam penelitian ini dapat dilihat pada tabel 2.1. dibawah ini. 

Tabel 2.1. 
Penelitian Terdahulu 

 
 

No Nama Judul Variabel Hasil penelitian 
1. Ira Tiara, Prodi 

Manajemen 
Universitas 
Sumatera Utara 
(2018) 

Pengaruh struktur 
modal, 
profitabilitas, 
pertumbuhan 
perusahaan, dan 
ukuran perusahaan 
terhadap nilai 
perusahaan pada 
perusahaan 
manufaktur yang 
terdaftar di BEI 
periode 2012-2016. 

Struktur Modal 
(X1) 
Profitabilitas (X2) 
Pertumbuhan 
Perusahaan (X3) 
Ukuran 
Perusahaan (X4) 
Nilai Perusahaan 
(Y) 

Hasil penelitian ini 
menyatakan bahwa secara 
parsial struktur modal 
berpengaruh positif dan tidak 
signifikan terhadap nilai 
perusahaan, profitabilitas 
berpengaruh positif dan tidak 
signifikan terhadap nilai 
perusahaan, pertumbuhan 
perusahaan berpengaruh 
negatif dan tidak signifikan, 
serta ukuran perusahaan 
berpengaruh negatif dan 
signifikan terhadap nilai 
perusahaan. Nah, jika secara 
simultan menyatakan bahwa 
DER, ROE, Pertumbuhan 
perusahaan, dan ukuran 
perusahaan berpengaruh 
signifikan terhadap nilai 
perusahaan pada perusahaan 
manufaktur yang terdaftar di 
BEI periode 2012-2016. 
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No Nama Judul Variabel Hasil penelitian 
2. Ferdan Rizki 

Dwi Jatmiko 
Fakultas 
Ekonomi dan 
Bisnis 
Universitas 
Muhammadiyah 
Magelang 
(2020) 

Pengaruh stuktur 
modal, 
profitabilitas, 
ukuran perusahaan 
dan pertumbuhan 
perusahaan 
terhadap nilai 
perusahaan. (Studi 
empiris pada 
perusahaan 
manufaktur sektor 
makanan dan 
minuman yang 
terdaftar di BEI 
tahun 2014-2018). 

Struktur Modal 
(X1) 
Profitabilitas (X2) 
Ukuran 
Perusahaan (X3) 
Pertumbuhan 
Perusahaan (X4) 
Nilai perusahaan 
(Y) 

Hasil penelitian ini 
menunjukkan bahwa secara 
parsial  profitabilitas 
berpengaruh positif terhadap 
nilai perusahaan. Sedangkan 
secara simultan struktur 
modal, pertumbuhan 
perusahaan serta ukuran 
perusahaan berpengaruh 
negatif terhadap nilai 
perusahaan. (Studi empiris 
pada perusahaan manufaktur 
sektor makanan dan 
minuman yang terdaftar di 
BEI tahun 2014-2018). 

3. Abraham 
Carlos Yanda, 
Prodi 
Manajemen 
Universitas 
Sumatera Utara 
(2018) 

Pengaruh struktur 
modal, 
pertumbuhan 
perusahaan, ukuran 
perusahaan dan 
profitabilitas 
terhadap nilai 
perusahaan pada 
perusahaan 
manufaktur yang 
terdaftar di BEI 
periode 2014-2016. 

Struktur Modal 
(X1) 
Pertumbuhan 
Perusahaan (X2) 
Ukuran 
Perusahaan (X3) 
Profitabilitas (X4) 
Nilai Perusahaan 
(Y) 

Hasil penelitian ini secara 
parsial menyatakan bahwa 
hanya struktur modal dan 
profitabilitas yang 
berpengaruh  secara 
signifikan terhadap nilai 
perusahaan, sedangkan 
pertumbuhan perusahaan dan 
ukuran perusahaan tidak 
berpengaruh terhadap nilai 
perusahaan. Struktur modal, 
pertumbuhan perusahaan, 
ukuran perusahaan, dan 
profitabilitas berpengaruh 
secara simultan terhadap 
nilai perusahaan pada 
perusahaan manufaktur yang 
terdaftar   di   BEI   periode 
2014-2016. 

4. Made Ayu 
Paramita Dewi, 
Made Reina 
Candradewi, 
Fakultas 
Ekonomi dan 
Bisnis 
Universitas 
Udayana 
(2018) 

Pengaruh 
pertumbuhan 
perusahaan dan 
profitabilitas 
terhadap struktur 
modal dan nilai 
perusahaan pada 
perusahaan industri 
barang konsumsi di 
BEI periode 2014- 
2016. 

Pertumbuhan 
Perusahaan (X1) 
Profitabilitas (X2) 
Struktur Modal 
(Y1) 
Nilai Perusahaan 
(Y2) 

Hasil penelitian ini 
menyatakan bahwa secara 
parisal pertumbuhan 
perusahaan tidak memiliki 
pengaruh terhadap nilai 
perusahaan, profitabilitas 
memiliki pengaruh yang 
positif dan signifikan 
terhadap nilai perusahaan, 
serta struktur modal 
memiliki pengaruh yang 
positif dan signifikan 
terhadap nilai perusaahan 
pada perusahaan industri 
barang konsumsi di BEI 
periode 2014-2016. 
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No Nama Judul Variabel Hasil penelitian 
5. I Nyoman Agus 

Suwardika, I 
Ketut 
Mustanda, 
Fakultas 
Ekonomi dan 
Bisnis 
Univeristas 
Udayana (2017) 

Pengaruh leverage, 
ukuran perusahaan, 
dan profitabilitas 
terhadap nilai 
perusahaan pada 
perusahaan 
properti. 

Leverage (X1) 
Ukuran 
perusahaan (X3) 
Profitabilitas (X3) 
Nilai Perusahaan 
(Y) 

Hasil penelitian ini 
menyatakan bahwa leverage, 
pertumbuhan perusahaan, 
dan profitabilitas secara 
parsial  berpengaruh 
signifikan terhadap nilai 
perusahaan, dimana variabel 
yang memiliki hubungan 
positif yaitu leverage dan 
profitabilitas, sedangkan 
variabel pertumbuhan 
perusahaan mempunyai 
hubungan yang negatif, 
namun ukuran perusahaan 
terhadap nilai perusahaan 
tidak berpengaruh signifikan 
pada perusahaan properti. 

6. Khoirul 
Barriyah, 
Emmy 
Ermawati, 
Ratna Wijayanti 
DP, STIE 
Widya Gama 
Lumajang, Jawa 
Timur (2019) 

Pengaruh struktur 
modal, 
pertumbuhan 
perusahaan, ukuran 
perusahaan,   dan 
profitabilitas 
terhadap  nilai 
perusahaan. 

Struktur Modal 
(X1) 
Pertumbuhan 
Perusahaan (X2) 
Ukuran 
Perusahaan (X3) 
Profitabilitas (X4) 
Nilai Perusahaan 
(Y) 

Hasil penelitian ini 
menunjukkan bahwa secara 
parsial struktur modal 
berpengaruh negatif terhadap 
nilai perusahaan sedangkan 
secara simultan ukuran 
perusahaan, profitabilitas, 
dan pertumbuhan perusahaan 
berpengaruh positif terhadap 
nilai perusahaan pada 
perusahaan manufaktur 
sektor industri barang 
konsumsi yang terdaftar di 
BEI periode 2015-2017. 

 
 

2.5. Kerangka Konseptual 
 

2.5.1. Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan 

 
Jika manajemen ingin memaksimalkan nilai suatu perusahaan, maka harus 

mengambil keuntungan dari memanfaatkan kapasitas perusahaan, serta 

memperbaiki kelemahan perusahaan. Profitabilitas merupakan rasio untuk menilai 

seberapa kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba. Dalam penelitian ini 

profitabilitas diukur dengan return on equity merupakan rasio yang sangat penting 

bagi pemilik perusahaan, karena rasio ini menunjukkan jumlah pengembalian yang 

dihasilkan oleh manajemen dari modal yang diberikan oleh pemilik perusahaan. 

Semakin tinggi nilai keuntungan yang dicapai, maka akan semakin tinggi nilai 
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perusahaan. Karena keuntungan yang tinggi memberikan indikasi prospek 

perusahaan yang baik, sehingga memicu investor untuk berpartisipasi dalam 

meningkatkan permintaan saham. Dengan permintaan saham yang meningkat dapat 

menyebabkan nilai perusahaan juga ikut meningkat. Profitabilitas yang tinggi 

menunjukkan bahwa operasional suatu perusahaan semakin efektif dan efisien. 

H1 : Profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan 
 

2.5.2. Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan 

 
Pertumbuhan perusahaan dinyatakan dengan adanya perubahan penurunan 

atau peningkatan total aset pada saat ini dibandingkan dengan perubahan total aset 

pada masa lalu. Perusahaan dengan pertumbuhan aset yang tinggi memudahkan 

untuk menarik perhatian investor maupun kreditor, karena hal ini menunjukkan 

bahwa perusahaan tersebut mampu memperoleh keuntungan. Perusahaan dengan 

potensi tingkat pertumbuhan yang tinggi memiliki kecenderungan untuk 

menciptakan arus kas yang tinggi dan kapitalisasi pasar yang tinggi di masa depan, 

sehingga menarik investor untuk berinvestasi, hal ini akan berpengaruh terhadap 

naiknya nilai perusahaan. Perusahaan yang mengalami pertumbuhan aset 

menunjukkan bahwa perusahaan menggunakan pendanaan yang dimilikinya secara 

efisien dan efektif. Dengan tingkat pertumbuhan aset yang tinggi, maka investor 

memiliki persepsi yang baik sehingga mendorong peningkatan nilai perusahaan. 

H2 : Pertumbuhan perusahaan berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 
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Pertumbuhan Perusahaan 
(X2) 

Nilai Perusahaan (Y) 

Pertumbuhan Perusahaan 
(X2) 

Profitabilitas (X1) 

 
 
 

Berdasarkan teori serta kajian dari penelitian terdahulu, maka dapat disusun 

kerangka konseptual pengaruh profitabilitas dan pertumbuhan perusahaan terhadap 

nilai perusahaan pada gambar 2.1. di bawah ini. 

 

 

 
 
 

2.6. Hipotesis Penelitian 

Gambar 2.1. 

Kerangka Konseptual 

 
Hipotesis adalah suatu perkiraan atau bibliografi yang dirumuskan atau 

diterima sementara dapat menjelaskan fakta-fakta yang diamati serta dijadikan 

sebagai pedoman dalam membuat keputusan (Sugiyono, 2015). Berdasarkan 

penelitian yang relevan, kajian teori, serta kerangka konseptual yang telah dibahas 

sebelumnya, maka dirumuskan hipotesis penelitian adalah sebagai berikut : 

1. H1 : ROE secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap PBV pada 

perusahaan PT H.M Sampoerna yang terdaftar di BEI periode 2016-2020. 

2. H2 : TAG secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap PBV pada 

perusahaan PT H.M Sampoerna yang terdaftar di BEI periode 2016-2020. 

3. H3 : ROE dan TAG secara simultan berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

PBV pada perusahaan PT H.M Sampoerna periode 2016-2020. 
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BAB III 

METODOLOGI PENELITIAN 

3.1. Jenis Penelitian 
 

Jenis penelitian yang digunakan ialah penelitian kuantitatif yang bersifat 

asosiatif kausal karena mengacu pada perhitungan dan analisis data berupa angka 

yang menggunakan prosedur statistik dalam melakukan analisisnya (Nur 

Indriantoro & Bambang Supomo, 2016), serta mencari hubungan maupun pengaruh 

(sebab-akibat) antara variabel bebas (X) terhadap variabel terikat (Y). Dalam 

penelitian ini variabel bebasnya ialah (X1) ROE, (X2) TAG, dan variabel terikatnya 

ialah (Y) PBV. 

3.2. Lokasi dan Waktu Penelitian 
 

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan PT H.M Sampoerna yang terdaftar 

di BEI periode 2016-2020 dengan memperoleh data yang diunduh dari website 

www.idx.co.id serta dari situs lainnya yang mendukung jalannya penelitian ini. 

Berikut ini merupakan rincian waktu penelitian yang dilakukan oleh peneliti. 
 

Tabel 3.1. 
Rincian Waktu Penelitian 

 

 
No. 

 
Jenis Kegiatan 

2021-2022 

Sep Okt Nov Des Mar Mei Juni 

1 Pengajuan Judul Skripsi        

2 Penyusunan Proposal       

3 Bimbingan Proposal       

4 Seminar Proposal        

5 Seminar Hasil        

6 Penyusunan Skripsi        

7 Sidang Meja Hijau        
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3.3. Definisi Operasional Variabel 
 

Definisi operasional adalah deskripsi tentang apa yang diukur oleh variabel 

yang bersangkutan dalam penelitian ini. Definisi operasional variabel meliputi 

variabel independen (bebas) dan variabel dependen (terikat). 

1. Variabel Independen 
 

Variabel bebas merupakan variabel yang memengaruhi atau menyebabkan 

perubahan pada variabel terikat. Variabel bebas dalam penelitian ini ialah 

profitabilitas dan pertumbuhan perusahaan. 

2. Variabel Dependen 
 

Variabel terikat merupakan variabel yang dipengaruhi oleh variabel bebas. 

Variabel terikat dalam penelitian ini ialah nilai perusahaan. 

Tabel 3.2. 
Definisi Operasional Variabel 

 

Variabel Definisi Rumus 
Nilai 

Perusahaan 

(Y) 

Rasio yang menunjukkan apakah 
harga saham (harga pasarnya) lebih 
tinggi atau lebih rendah dari nilai 
buku saham. 

 
PBV = 𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑣𝑎𝑙𝑢𝑒 𝑝𝑒𝑟 𝑠ℎ𝑎𝑟𝑒 

𝐵𝑜𝑜𝑘 𝑣𝑎𝑙𝑢𝑒 𝑝𝑒𝑟 𝑠ℎ𝑎𝑟𝑒 

 
 
 

Profitabilitas 

(X1) 

Return on equity merupakan rasio 
yang memperlihatkan  sejauh 
manakah suatu perusahaan 
mengelola modalnya secara efektif, 
mengukur tingkat laba dari 
investasi yang dilakukan oleh 
pemilik saham. 

 
 

ROE = 𝑙𝑎𝑏𝑎 𝑠𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑝𝑎𝑗𝑎𝑘 x100% 
𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠 

Pertumbuhan 
Perusahaan 

(X2) 

Rasio yang menggambarkan 
kemampuan perusahaan dalam 
mempertahankan posisi 
ekonominya dari tahun ke tahun. 

 
TAG = 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡 𝑡− 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡 𝑡−1 

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡 𝑡−1 
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3.4. Jenis dan Sumber Data 
 

Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini ialah data sekunder yaitu 

sumber data penelitian yang diperoleh oleh peneliti dilakukan secara tidak langsung 

atau melalui media perantara yaitu berupa data ringkasan laporan keuangan 

triwulan (quarterly report) pada perusahaan PT H.M Sampoerna yang terdaftar 

pada Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020. Data sekunder yang diperoleh 

dalam penelitian ini, dapat diakses dalam website resmi BEI melalui situs 

www.idx.co.id. 

3.5. Teknik Pengumpulan Data 
 

Teknik pengumpulan data yang dilakukan adalah untuk memperoleh 

informasi sebagai upaya agar mencapai tujuan penelitian. Adapun teknik 

pengumpulan data yang digunakan di dalam penelitian ini adalah teknik observasi 

dokumentasi dan studi pustaka. Teknik observasi dokumentasi dilakukan dengan 

cara mengumpulkan data sekunder yang dipublikasikan oleh Bursa Efek Indonesia 

(BEI) dalam bentuk laporan keuangan triwulan perusahaan rokok PT H.M 

Sampoerna periode 2016-2020. Sedangkan, studi pustaka dilakukan dengan cara 

mencari, mengkaji, serta meneliti data-data terlebih dahulu dari berbagai literatur 

seperti jurnal ilmiah, buku, skripsi, tesis, maupun dari situs internet lainnya yang 

berkaitan dengan topik penelitian ini. 

3.6. Teknik Analisis Data 
 

Teknik analisis data adalah suatu metode yang digunakan untuk memproses 

hasil observasi guna untuk mendapatkan suatu kesimpulan atau informasi. Data 
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yang sudah terkumpul kemudian dianalisis untuk memberikan jawaban atas 

masalah yang dibahas dalam penelitian ini. Dalam menganalisis datanya, peneliti 

memakai program SPSS. Untuk memberikan jawaban atas masalah yang dibahas 

dalam judul penelitian ini, maka peneliti melakukan pengujian asumsi klasik 

terlebih dahulu sebelum melakukan pengujian hipotesis. Pengujian asumsi klasik 

terdiri dari uji normalitas, uji multikolinearitas, uji heteroskedastisitas, dan uji 

autokorelasi. Kemudian dilanjutkan dengan menggunakan analisis regresi 

berganda, serta dengan pengujian hipotesis yang terdiri dari uji-t, uji-f, dan uji 

koefisien determinasi (R2). 

3.6.1. Uji Asumsi Klasik 
 

Sebelum dilakukan analisis regresi linear berganda perlu dilakukan pengujian 

asumsi klasik terlebih dahulu. (Ghozali, 2019) berpendapat bahwa analisis regresi 

linier berganda harus menghindari penyimpangan dari asumsi klasik agar tidak 

timbul masalah disaat penggunaaan analisis tersebut. Berikut ini merupakan 

tahapan analisis untuk menguji model yang digunakan dalam penelitian ini, yaitu : 

3.6.1.1. Uji Normalitas 
 

Uji normalitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi, variabel 

penganggu atau residual berdistribusi normal atau tidak (Ghozali, 2016). Artinya, 

uji normalitas dilaksanakan untuk mengetahui apakah masing-masing dari variabel 

penelitian terdistribusi normal atau tidak. Ada dua metode untuk mendeteksi apakah 

residual berdistribusi normal atau tidak yaitu dengan cara menggunakan analisis 

grafik (histogram dan normal probability plot), dan uji statistik kolmogorov- 

smirnov test (K-V). Uji kolmogorov-smirnov dengan nilai signifikan 0,05 dapat 
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dikatakan terdistribusi normal jika nilai p-value > 0,05 dan dikatakan tidak 

terdistribusi normal jika nilai p-value < 0,05. 

Dasar pengambilan keputusan pada uji analisis grafik adalah jika distribusi 

data adalah normal, maka garis yang menggambarkan data sesungguhnya akan 

menyebar di sekitar garis diagonal atau mengikuti garis diagonal. Namun, jika jauh 

berada dari garis diagonal atau tidak mengikuti garis diagonal, maka model regresi 

tidak memenuhi normalitas. 

3.6.1.2. Uji Multikolonieritas 
 

Uji multikolonieritas bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi 

ditemukan adanya korelasi antar variabel bebas (Ghozali, 2016). Untuk mendeteksi 

ada atau tidaknya korelasi antar sesama variabel bebas dapat dilihat dari nilai 

tolerance dan varians inflating factor (VIF). Kriteria pengambilan keputusan 

dengan nilai tolerance dan VIF adalah sebagai berikut : 

a. Jika nilai tolerance > 0,10 atau nilai VIF < 10, maka dapat disimpulkan bahwa 

tidak terjadi multikolonieritas. 

b. Jika nilai tolerance < 0,10 atau nilai VIF > 10, maka dapat disimpulkan bahwa 

terjadi multikolonieritas. 

3.6.1.3. Uji Heteroskedastisitas 
 

Uji heteroskedastisitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi 

terjadi ketidaksamaan varian dari residual satu pengamatan ke pengamatan yang 

lainnya (Ghozali, 2016). Jika varian dari residual satu pengamatan ke pengamatan 

lain tetap, maka disebut dengan homoskedastisitas dan jika berbeda disebut dengan 

heteroskedastisitas. Metode yang dipakai untuk menguji ada atau tidaknya 
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heteroskedastisitas adalah dengan melihat grafik plot antara nilai variabel dependen 

(ZPRED) dengan nilai residual (SRESID). Dasar analisis ini ialah : 

a. Jika ada pola tertentu, seperti titik-titik yang ada membentuk pola tertentu yang 

teratur (bergelombang, melebar kemudian menyempit), maka mengindikasikan 

telah terjadi heteroskedastisitas. s 

b. Jika tidak ada pola yang jelas, serta titik-titik menyebar di atas dan di bawah 

angka 0 pada sumbu y, maka tidak terjadi heteroskedastisitas. 

3.6.1.4. Uji Autokorelasi 
 

Uji autokorelasi bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi linear 

ada korelasi antara kesalahan penganggu pada periode t dengan kesalahan 

penganggu pada periode t-1 (sebelumnya). Jika terjadi suatu korelasi, maka 

diasumsikan bahwa ada suatu problem autokorelasi. Autokorelasi dapat muncul 

karena observasi yang berurutan sepanjang waktu berkaitan satu sama lain. 

Pendeteksian ada atau tidaknya autokorelasi adalah dengan menggunakan uji 

Durbin Watson (DW). Pengambilan keputusan ada atau tidaknya autokorelasi 

adalah sebagai berikut: 

1. Jika d<dl atau d>4-dl, maka hipotesis nol ditolak, artinya terdapat autokorelasi. 

 
2.Jika du<d<4-du, maka hipotesis nol diterima, artinya tidak terdapat autokorelasi. 

 
3. Jika dl<d<du atau 4-du<d<4-dl, artinya tidak ada kesimpulan. 
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Y = α + β₁ X₁  + β₂ X₂  + е 

 
 
 

Untuk mempermudah pemahaman maka perhatikanlah tabel kriteria 

pengambilan keputusan Durbin Watson berikut ini : 

Kriteria Pengujian Ho Keputusan 

0 < d < dl Ditolak Tidak ada autokorelasi positif 

dl < d < du Tidak ada Keputusan Tidak ada autokorelasi positif 

4-dl < d < 4 Ditolak Tidak ada autokorelasi negatif 

4-du ≤ d ≤ 4-dl Tidak ada keputusan Tidak ada autokorelasi negatif 

du < d < 4-du Tidak ditolak Tidak ada autokorelasi positif maupun negatif 

 
 

3.6.2. Uji Analisis Regresi Linear Berganda 
 

Metode analisis untuk mengetahui pengaruh antara profitabilitas dan 

pertumbuhan perusahaan terhadap nilai perusahaan ialah dengan menggunakan 

persamaan multiple regression (regresi linier berganda). Pada penelitian ini, data 

diolah dengan menggunakan alat bantu hitung sofware komputer yaitu SPSS. 

Analisis regresi berganda pada dasarnya digunakan untuk menguji pengaruh antara 

dua atau lebih variabel independen terhadap variabel dependen dengan skala 

pengukuran interval atau rasio dalam suatu persamaan linear. Adapun persamaan 

dari regresi linear berganda dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

Keterangan : 
 

Y = Nilai Perusahaan 

α = Konstanta 

β₁ , β₂  = Koefisien regresi masing-masing variabel independen 
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X1 = Profitabilitas 
 

X2 = Pertumbuhan Perusahaan 

е = Error (kesalahan residual) 

3.6.3. Uji Hipotesis 
 

Pengujian hipotesis bertujuan untuk menentukan apakah jawaban teoritis 

yang terkandung dalam pernyataan hipotesis didukung oleh akumulasi fakta serta 

dianalisis dalam proses pengujian data. Uji hipotesis yang dilakukan ialah uji 

signifikan (pengaruh nyata) antara variabel bebas (X) terhadap variabel terikat (Y) 

baik secara parsial maupun simultan dengan menggunakan uji statistik t, uji statistik 

F, dan analisis koefisien determinasi. 

3.6.3.1. Uji t (Uji Parsial) 
 

Pengujian ini dilakukan untuk mengetahui ada atau tidaknya pengaruh parsial 

(sendiri) yang diberikan oleh variabel bebas (X) terhadap variabel terikat (Y). 

Pengujian ini dilakukan dengan menggunakan uji-t dengan tingkat pengujian 

signifikan pada α = 5% derajat kebebasan (degree of freedom). Adapun kriteria 

dalam pengambilan keputusannya ialah: 

1. Jika nilai sig < 0,05 atau thitung > ttabel, maka terdapat pengaruh variabel X 

terhadap variabel Y. 

2. Jika nilai sig > 0,05 atau thitung < ttabel, maka tidak terdapat pengaruh variabel X 

terhadap variabel Y. 
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𝒓 √𝒏 − 𝟐 

√𝟏 − 𝒓 ² 

 
 
 

Adapun formula yang digunakan untuk mencari uji t, yaitu : 
 

 
Keterangan : 

 

r = Koefisien korelasi parsial 
 

t = Nilai koefisien korelasi dengan derajat bebas (dk) = n-k-1 

n = Jumlah sampel 

r2 = Koefisien determinasi 
 

3.6.3.2. Uji F (Uji Simultan) 
 

Pengujian ini dilakukan untuk mengetahui ada atau tidaknya pengaruh 

simultan (bersama-sama) yang diberikan oleh variabel bebas (X) terhadap variabel 

terikat (Y). Adapun penetapan hipotesisnya ialah sebagai berikut : 

H0 : β1 = β2 = 0, yang artinya tidak terdapat pengaruh signifikan secara simultan 

antara ROE dan TAG terhadap PBV pada perusahaan PT H.M Sampoerna Tbk. 

H1 : minimal satu βi ≠ 0, yang artinya terdapat pengaruh yang signifikan secara 

simultan antara ROE, TAG terhadap PBV pada perusahaan PT H.M Sampoerna 

Tbk. 

Uji ini dilakukan dengan membandingkan signifikan Fhitung dan Ftabel dengan 

kriteria ketentuannya sebagai berikut : 

1. Jika nilai sig < 0.05 atau Fhitung > Ftabel , maka terdapat pengaruh variabel X secara 

simultan terhadap variabel Y. 
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KD = R2 x 100 % 

 
 
 

2. Jika nilai sig > 0.05 atau Fhitung < Ftabel , maka tidak terdapat pengaruh variabel 

X secara simultan terhadap variabel Y. 

Adapun formula yang digunakan untuk mencari uji simultan (uji F) adalah 

sebagai berikut : 

 

Keterangan : 
 

R2 = Koefisien korelasi berganda 

n = Jumlah sampel 

k = Banyaknya komponen variabel bebas 
 

3.6.3.3. Koefisien Determinasi (R2) 
 

Pengujian ini dilakukan untuk mengetahui berapa persen pengaruh yang 

diberikan oleh variabel bebas (X) secara simultan terhadap variabel terikat (Y). 

Nilai R2 berada pada kisaran 0-1. Apabila nilai R2 mendekati satu, dapat diartikan 

bahwa variabel independen dalam penelitian mampu menjelaskan variasi variabel 

dependen dengan baik. Dan apabila nilai R2 mendekati nol, dapat diartikan bahwa 

variabel independen dalam penelitian hanya mampu menjelaskan variasi variabel 

dependen secara terbatas (kecil). Adapun formula yang digunakan untuk mencari 

koefisien determinasi adalah sebagai berikut : 

Keterangan : 
 

KD = Koefisien determinasi 
 

R2 = Koefisien korelasi yang dikuadratka 

F = 𝐑 / 𝐤 

(𝟏−𝐑𝟐)/ (𝒏−𝒌−𝟏) 

𝟐 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1. Kesimpulan 
 

Penelitian ini dilakukan untuk menguji apakah variabel Profitabilitas dan 

Pertumbuhan Perusahaan berpengaruh positif dan signifikan baik itu secara parsial 

maupun simultan terhadap Nilai Perusahaan pada PT H.M Sampoerna yang 

terdaftar di Bursa Efek Indinesia pada periode 2016-2020. Berdasarkan hasil 

penelitian dan analisis yang dilakukan, maka dapat ditarik beberapa kesimpulan 

sebagai berikut : 

1. Hasil pengujian secara parsial menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

2. Hasil pengujian secara parsial menunjukkan bahwa pertumbuhan perusahaan 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

3. Hasil dari pengujian secara simultan menunjukkan bahwa profitabilitas dan 

pertumbuhan perusahaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

5.2. Saran 
 

Berdasarkan hasil analisis penelitian dan kesimpulan dari penelitian ini, 

maka peneliti menyampaikan beberapa saran yang mungkin dapat bermanfaat 

untuk peneliti selanjutnya serta kepada semua para pembacanya, yaitu : 

1. Bagi Peneliti Selanjutnya 
 

Diharapkan agar menambahkan periode kurun waktu yang lebih 

panjang guna mendapatkan akurasi hasil penelitian yang lebih baik serta 
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dengan menambahkan variabel lain yang memungkinkan bisa menjadi faktor 

yang berpengaruh dalam meningkatkan nilai perusahaan suatu perusahaan 

sehingga diharapkan dapat diperoleh hasil penelitian yang lebih signifikan. 

2. Bagi Perusahaan 
 

Berdasarkan dari hasil penelitian ini, perusahaan rokok PT H.M 

Sampoerna harus lebih mengoptimalkan kemampuan pengelolaan internal dan 

eksternal perusahaan dalam meningkatkan nilai perusahaan yang menjadi 

landasan utama bagi pihak investor yang ingin menginvestasikan di suatu 

emiten yang terdaftar di BEI. 

3. Bagi Investor 
 

Bagi calon investor sebelum memutuskan untuk menanamkan modal 

dalam bentuk saham diharapkan agar dapat selektif dalam berinvestasi di suatu 

perusahaan. Calon investor sebaiknya mempertimbangkan berbagai aspek 

ketika ingin melakukan investasi terutama dalam melihat nilai suatu 

perusahaan. 
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LAMPIRAN I 

DAFTAR PENELITIAN TRIWULAN DARI TAHUN 2016-2020 
Hasil Olah Data Triwulan ROE Perusahaan 

 

Tahun Laba setelah pajak Ekuitas ROE (%) 
2016 TW 1 3118712 35153635 9% 

TW 2 6148035 27760844 22% 

TW 3 9081364 30710337 30% 

TW 4 12762229 34175014 37% 

2017 TW 1 3291013 37481876 9% 

TW 2 6050300 27650131 22% 

TW 3 9337930 30951721 30% 

TW 4 12670534 34112985 37% 

2018 TW 1 3032432 37160603 8% 

TW 2 6112931 27718753 22% 

TW 3 9690297 31407982 31% 

TW 4 13538418 35358253 38% 

2019 TW 1 3285660 38660139 8% 

TW 2 6770003 28484625 24% 

TW 3 10200152 31931571 32% 

TW 4 13721513 35679730 38% 

2020 TW 1 3321651 39067518 9% 

TW 2 4886412 26612289 18% 

TW 3 6910800 28657765 24% 

TW 4 8581378 30241426 28% 

 
 

Hasil Olah Data Triwulan TAG Perusahaan 
 

Tahun Total aset Total asset t-1 TAG (%) 
2016 TW 1 47723147 29515789 62% 

TW 2 39325000 28494453 38% 
TW 3 42385760 31569773 34% 
TW 4 42508277 38010724 12% 

2017 TW 1 51792220 47723147 9% 
TW 2 41281354 39325000 5% 
TW 3 46540843 42385760 10% 
TW 4 43141063 42508277 1% 

2018 TW 1 52297188 51792220 1% 
TW 2 43878865 43141063 2% 
TW 3 49114276 46540843 6% 
TW 4 46602420 43141063 8% 

2019 TW 1 56587158 52297188 8% 
TW 2 43112611 43878865 -2% 
TW 3 48948848 49114276 0% 
TW 4 50902806 46602420 9% 

2020 TW 1 63299954 56587158 12% 
TW 2 41904844 43112611 -3% 
TW 3 44743773 48948848 -9% 
TW 4 49674030 50902806 -2% 
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Hasil Olah Data Triwulan PBV Perusahaan 
 
 
 

Tahun Total 

ekuitas 

Jumlah saham 

yang beredar 

BV Harga 

saham 

Nilai buku 

perusahaan 

PBV 

2016 TW 1 35153635 116318076900 0,00030222 3936 0,00030222 13.023.630 

TW 2 27760844 116318076900 0,000238663 3800 0,000238663 15.922.019 

TW 3 30710337 116318076900 0,00026402 3950 0,00026402 14.960.969 

TW 4 34175014 116318076900 0,000293807 3830 0,000293807 13.035.788 

2017 TW 1 37481876 116318076900 0,0003222360 3900 0,000322236 12.102.929 

TW 2 27650131 116318076900 0,000237711 3840 0,000237711 16.154.043 

TW 3 30951721 116318076900 0,000266096 3860 0,000266096 14.506.068 

TW 4 34112985 116318076900 0,000293273 4730 0,000293273 16.128.301 

2018 TW 1 37160603 116318076900 0,000319474 3980 0,000319474 12.457.977 

TW 2 27718753 116318076900 0,000238301 3580 0,000238301 15.022.996 

TW 3 31407982 116318076900 0,000270018 3850 0,000270018 14.258.305 

TW 4 35358253 116318076900 0,000303979 3710 0,000303979 12.204.790 

2019 TW 1 38660139 116318076900 0,000332366 3790 0,000332366 11.403.102 

TW 2 28484625 116318076900 0,000244886 3140 0,000244886 12.822.312 

TW 3 31931571 116318076900 0,000274519 2290 0,000274519 8.341.851 

TW 4 35679730 116318076900 0,000306743 2100 0,000306743 6.846.127 

2020 TW 1 39067518 116318076900 0,000335868 1425 0,000335868 4.242.738 

TW 2 26612289 116318076900 0,000228789 1645 0,000228789 7.190.033 

TW 3 28657765 116318076900 0,000246374 1400 0,000246374 5.682.415 

TW 4 30241426 116318076900 0,000259989 1505 0,000259989 5.788.705 
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LAMPIRAN II 

HASIL OUTPUT SPSS 

Statistik Deskriptif  
Descriptive Statistics 

 

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 
Profitabilitas 20 8.00 38.00 23.80 10.67 
Pertumbuhan 
Perusahaan 

20 9.00 62.00 10.05 16.64 

Nilai Perusahaan 20 4.24 16.15 11.60 38.45 
Valid N (listwise) 20     

 
Uji Normalitas  

 
 One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Histogram 
 
 

 

 Unstandardized Residual 
N 20 

 .0000002 
 2,97860522 
 .194 
 .113 
 -.194 

Test Statistic .194 
  Asymp. Sig. (2-tailed)  .147c 
 

Normal Parametersa,b   Mean  
Std. Deviation 

Most Extreme Differences     Absolute  
  Positive  

Negative 
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 Grafik Normal P-P Plot 
 
 

 
 

Uji Multikolonieritas 
 

Coefficientsa 
 

 
Model 

Collinearity Statistics 
Tolerance VIF 

1 (Constant)   
Profitabilitas .849 1.177 
Pertumbuhan Perusahaan .849 1.177 
a. Dependent Variable: Nilai 

Perusahaan 
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Uji Heteroskedastisitas 
 
 

 
 
 
 

Uji Autokorelasi 
 
 
 

Model Summaryb 

 
Model 

 
R 

 
R Square 

Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate 

Durbin- 
Watson 

1 .575a .530 .291 2.57319460 1.619 
a. Predictors: (Constant), Pertumbuhan Perusahaan, Profitabilitas 
b. Dependent Variable: Nilai Perusahaan 

 
 
 
 

Uji Analisis Regresi Linear Berganda 
 

Coefficientsa 
 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

 
 
 

t 

 
 
 

Sig. Model B Std. Error Beta 

(Constant) 1.431 2.101  6.812 .000 

Profitabilitas .482 .734 .134 4.657 .002 

Pertumbuhan 

Perusahaan 

.155 .470 .672 3.299 .004 

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan 
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Uji t 
 

Coefficientsa 
 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

 
 
 

t 

 
 
 

Sig. Model B Std. Error Beta 

(Constant) 1.431 2.101  6.812 .000 

Profitabilitas .482 .734 .134 4.657 .002 

Pertumbuhan 

Perusahaan 

.155 .470 .672 3.299 .004 

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan 
 
 
 
 
 

Uji F 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 112.436 2 56.218 5.670 .001b 

Residual 16.856 17 9.915   

Total 129.292 19    

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan 
b. Predictors: (Constant), Pertumbuhan Perusahaan , Profitabilitas 

 
 
 
 
 

Uji Koefisien Determinasi (R2) 
 

Model Summaryb 

 
Model 

 
R 

 
R Square 

Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate 

Durbin- 
Watson 

1 .575a .530 .291 2.57319460 1.619 
a. Predictors: (Constant), Pertumbuhan Perusahaan, Profitabilitas 
b. Dependent Variable: Nilai Perusahaan 
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F Tabel 

LAMPIRAN III 
 

F TABEL, T TABEL, DW TABEL 
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t Tabel 
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Tabel Durbin-Watson (DW) α = 5% 
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