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ABSTRAK

Pengaruh Economic Value-Added Dan Return On Investment Terhadap Return
Saham Pada Perusahaan Sektor Pertambangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia Periode 2015-2019

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui Pengaruh Economic Value-
Added Dan Return On Investment Terhadap Return Saham Pada Perusahaan
Sektor Pertambangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019
secara parsial dan simultan. Sampel dalam penelitian ini adalah 6 perusahaan
Sektor Pertambangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-
2019. Jenis penelitian adalah Asosiatif Kuantitatif. Sumber data yang digunakan
adalah data sekunder. Teknik analisis data yang digunakan adalah analisis regresi
berganda dengan SPSS. Hasil penelitian menunjukkan, Secara parsial variabel
Economic Value Added tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap return
saham.

Hasil penelitian berdasarkan uji hipotesis t untuk economic value added
diperoleh nilai 0.054 lebih besar dari nilai probabilitas 0.05, atau nilai 0.054>0.05.
variabel return on investment berpengaruh positif dan signifikan terhadap return
saham. Hasil uji t untuk Return On Investment diperoleh nilai 0.016 lebih kecil
dari nilai probabilitas 0.05, atau nilai 0.0.016 < 0.05. Hasil penelitian berdasarkan
uji hipotesis F untuk variabel economic value added dan return on investment
berpengaruh signifikan terhadap return saham. Hasil uji F unt diperoleh nilai
0.024 lebih kecil dari nilai probabilitas 0.05, atau nilai 0.024<0.05. Artinya
Economic Value Added dan Return On Investment berpengaruh signifikan
terhadap return saham Pada Perusahaan Sektor Pertambangan Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019.

Kata Kunci : Economic Value Added, Return on Investment, Return Saham
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ABSTRACT

The Effect of Economic Value-Added and Return On Investment on Stock Returns
in Mining Sector Companies Listed on the Stock Exchange
Indonesia 2015-2019 Period

The purpose of this study was to determine the effect of economic value-
added and return on investment on stock returns in mining sector companies
listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2015-2019 period partially and
simultaneously. The sample in this study were 6 companies in the mining sector
listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2015-2019 period. The type of
research is Associative Quantitative. The data source used is secondary data. The
data analysis technique used is multiple regression analysis with SPSS. The result
of the research shows that partially the Economic Value Added variable does not
have a significant effect on stock returns.

The results of the study based on the t hypothesis test for economic value
added obtained a value of 0.054 greater than the probability value of 0.05, or a
value of 0.054>0.05. The return on investment variable has a positive and
significant effect on stock returns. The results of the t-test for Return On
Investment obtained a value of 0.016 which is smaller than the probability value
of 0.05, or a value of 0.0.016 <0.05. The results of the study based on the F
hypothesis test for economic value added and return on investment variables have
a significant effect on stock returns. The results of the F test obtained a value of
0.024 which is smaller than the probability value of 0.05, or a value of 0.024
<0.05. This means that Economic Value Added and Return On Investment have a
significant effect on stock returns in Mining Sector Companies Listed on the
Indonesia Stock Exchange for the 2015-2019 Period.

Keywords: Economic Value Added, Return on Investment, Stock Return
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BAB I
PENDAHULUAN
1.1.  Latar Belakang Masalah

Pertambangan di Indonesia merupakan usaha atau bisnis yang sangat
menjanjikan, namun memiliki resiko yang sangat tinggi. Return saham menjadi
salah satu pengukur keberhasilan manajemen dalam mengelola perusahaan,
apabila return saham dari suatu perusahaan selalu mengalami kenaikan, maka para
pemegang saham atau calon investor menilai bahwa perusahaan tersebut sudah
berhasil dalam mengelola usaha dan berpengaruh terhadap return saham oleh
harga saham itu sendiri.

Menurut Boediono (2010), Return saham dapat diartikan sebagai salah
satu faktor yang mendorong para investor dalam berinvestasi dan juga menjadi
imbalan atas keberanian investor atau para pemegang saham dalam menanggung
resiko atas investasi yang dilakukannya. Return saham merupakan selisih dari
harga jual saham dengan harga beli saham ditambahkan dengan dividen. Return
saham dapat bernilai positif maupun negatif. Dalam praktek jual beli suatu saham,
perhitungan return saham tidak mengikutsertakan dividen. Return saham lebih
diidentikkan dengan capital gain maupun capital lost.

Menurut Obyrne dan Young (2010), Economic Value-Added (EVA)
merupakan suatu ukuran dari laba ekonomi perusahaan berupa keuntungan yang
diperoleh perusahaan kemudian dikurangi biaya pembiayaan modal perusahaan.
Laba akuntansi juga dikenal sebagai laba bersih dan merupakan pendapatan

perusahaan dikurangi semua biaya eksplisitnya.
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Menurut Amalia (2019), Return On Invesment merupakan rasio yang
menunjukkan hasil dari jumlah aktiva dalam perusahaan atau suatu ukuran tentang
efisiensi manajemen. Rasio Return On Investmen ini menunjukkan hasil dari
seluruh aktiva yang dikendalikan dengan tidak mengikutsertakan sumber
pendanaan, rasio ini biasanya diukur dengan persentase.

Pada penelitian ini, peneliti memfokuskan pada sektor tambang. Sektor
tambang menjadi sektor yang cukup tertekan sampai dengan kuartal I sepanjang
tahun 2019. Tercermin dari laba bersih yang didapat turun cukup banyak. PT
Indika Energy Tbk (INDY) harus mencatatkan sedemikian rupa penurunan laba
yang cukup signifikan pada periode tersebut hingga 61%. PT Bukit Asam Tbk
(PTBA) mencatatkan nilai penurunan laba bersihnya mencapai 21,4% dari tahun
sebelumnya yaitu kuartal I tahun 2018. PT Kapuas Prima Coal Tbk (ZINC)
mencatatkan laba naik 3,35% secara tahunan. Melihat kondisi di kuartal I 2019,
sektor tambang sangat menantang jika dilihat dari harga komoditas yang belum
pulih pada awal tahun tersebut. Namun dalam waktu jangka panjang masih sangat
berpotensi karena strategi mereka untuk diversifikasi.

Indeks sektor pertambangan menjadi salah satu penghalang langkah
Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) sepanjang periode 2019. Indeks sektor
pertambangan tumbuh negatif 12,83%. Hingga semester kedua 2019, saham-
saham sektor pertambangan terlihat masih berguguran. Meski demikian, sebab
lain dalam tekanan yang terjadi pada sektor tambang dikarenakan faktor eksternal,
salah satunya fluktuasi harga komoditas di tingkat dunia. Jika dilihat dari data

Bursa Efek Indonesia, hampir semua emiten sektor pertambangan mengalami
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tekanan, dimana tercatat saham-saham emiten pertambangan jatuh berguguran
akibat aksi jual investor asing.

Ada beberapa faktor penyebab dari indeks sektor tambang menurun
signifikan. Anjloknya kinerja indeks sektor ini tidak terlepas dari turunnya harga
batubara sepanjang periode 2019. Hal ini terjadi karena berlebihnya pasokan
(supply) batubara di pasar global. Di sisi lain, pergerakan indeks sektor
pertambangan diperberat oleh emiten-emiten batubara karena harga batubara yang
turun signifikan pada 2019, sehingga menyebabkan harga jual dan margin ikut
tertekan.

Untuk selanjutnya kinerja sektor pertambangan akan bergantung pada
kesepakatan dagang antara Amerika Serikat — China. Jika kesepakatan dagang
fase I berjalan lancar, maka akan mengarah ke penurunan tensi perang dagang.
Komoditas pertambangan masih bergantung pada perkembangan perang dagang
Amerika Serikat-China. Sebab, Amerika Serikat di bawah kepemimpinan Donald
Trump merupakan sumber ketidakpastian yang tidak dapat dikendalikan. Meski
dianggap tidak ramah lingkungan, namun energi dari batubara masih tetap akan
digunakan. Sebab, batubara merupakan salah satu sumber energi termurah untuk
saat ini.

Namun jika ada data-data perekonomian China yang membaik, maka
sektor pertambangan diproyeksikan akan membaik setidaknya pada paruh kedua
2020. investor harus tetap mencermati emiten sektor batubara. Sebab, industri
batubara sendiri masih menghadapi banyak ancaman seperti tingginya level

inventori (cadangan) di China saat ini serta produksi batubara yang masih
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bertumbuh. Pembatasan impor batubara China juga masih menjadi sentimen

negatif untuk harga batubara.

Sumber :https://www.indopremier.com/ipotnews/newsDetail.php?jdl=Saham_Sektor Tambang_Be
rguguran__Bukan_Karena_Faktor_Fundamental

Berikut tabel Rata-Rata nilai Return Saham Perusahaan-perusahaan yang
Laporan keuangannya menggunakan Mata Uang Rupiah di Bursa Efek Indonesia:
Tabel 1.1

Return saham 2015-2019

Tahun Perdana Karya Perkasa PT Bukit Golden Eagle Energy
Tbk Asam Thk
2015 (0.43) (0.58) (0.90)
2016 - 2.40 (0.13)
2017 0.34 0.11 (0.11)
2018 0.57 0.92 0.20
2019 (0.37) (0.32) (0.23)
Rata-
Rata 0.02 0.52 (0.18)

Sumber: Finance.yahoo.com (data diolah peneliti,2020)

Berdasarkan tabel di atas, terlihat dari bahwa setiap perusahaan memiliki
fluktuasi yang berbeda-beda setiap tahunnya, dengan rata-rata return saham untuk
Perdana Karya Perkasa Tbk sebesar 0.02 atau naik 2%. Sedangkan untuk PT
Bukit Asam sepanjang tahun 2015-2019 memiliki rata-rata nilai return saham
sebesar 0.52 atau naik 52%. Dan untuk Golden Eagle memiliki nilai rata-rata
return saham sebesar (0.18) atau turun 18%.

Untuk memprediksi return saham, terdapat banyak faktor yang bisa
digunakan sebagai parameter dalam mengukurnya, salah satu diantaranya ialah
informasi keuangan perusahaan. Menurut Dermawan (2014), Laba akuntansi
selalu menjadi bintang dan pusat perhatian utama ketika dilakukannya penilaian

suatu perusahaan. Return on Investment (ROI) merupakan alat ukur finansial yang
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sering digunakan untuk mengukur tingkat laba suatu perusahaan. Akan tetapi, alat
ukur finansial seperti Return on Investment (ROI) ini masih memiliki kelemahan.
Untuk mengatasi kelemahan tersebut, pendekatan yang lebih baru dalam penilaian
saham suatu perusahaan adalah dengan menghitung Economic Value-Added
(EVA). Economic Value-Added merupakan salah satu alat ukur kinerja operasional
yang dikembangkan pertama kali oleh G. Bennet Stewart & Joel M. Stren.
Berdasarkan latar belakang di atas, maka fenomena pada penelitian ini
adalah banyaknya faktor-faktor yang menyebabkan return saham menurun,
beberapa diantaranya ialah turunnya harga batubara dikarenakan banyaknya
supply dan sehingga mengurangi demand, perang dagang Amerika Serikat dan
China yang tidak dapat dikendalikan dan dipastikan kapan meredanya, yang
terakhir dilihat dari nilai return saham itu sendiri yang mengalami fluktuasi yang
berbeda-beda. Maka peneliti memilih judul “Pengaruh Economic Value-Added
Dan Return On Investment Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Sektor
Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019”
1.2. Rumusan Masalah
Rumusan masalah pada penelitian ini ialah sebagai berikut:
1. Apakah Economic Value-Added secara parsial berpengaruh Terhadap
Return Saham Pada Perusahaan Sektor Pertambangan Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019?
2. Apakah Return On Investment secara parsial berpengaruh Terhadap Return
Saham Pada Perusahaan Sektor Pertambangan Yang Terdaftar Di Bursa

Efek Indonesia Periode 2015-2019?
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1.3.

1.4.

Apakah Economic Value-Added dan Return On Investment secara simultan
berpengaruh Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Sektor
Pertambangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-
2019?

Tujuan Penelitian

Untuk mengetahui pengaruh Economic Value-Added secara parsial
Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Sektor Pertambangan Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019

Untuk mengetahui pengaruh Return On Investment secara parsial
Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Sektor Pertambangan Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019

Untuk mengetahui pengaruh Economic Value-Added dan Return On
Investment secara simultan Terhadap Return Saham Pada Perusahaan
Sektor Pertambangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode
2015-2019

Manfaat Penelitian

Manfaat yang diharapkan peneliti dari Penelitian ini ialah sebagai berikut:
Bagi Peneliti

Dapat menambah ilmu pengetahuan terutama di bidang economic value
added, return on investment, dan return saham baik secara teori maupun
pembahasan langsung pada perusahaan.

Bagi Perusahaan

Memberikan pemikiran-pemikiran baru kepada pihak manajemen

perusahaan dalam menghadapi keadaan yang berkaitan dengan economic
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value added, return on investment, dan return saham untuk perusahaan
menjadi lebih baik pada masa yang akan datang.

3. Bagi pihak—pihak lain
Peneliti lain dapat menerima manfaat penelitian ini, terutama yang
membaca untuk menambah wawasan yang berhubungan dengan Economic
Value-Added, Return On Investment, dan return saham sehingga penelitian

ini dapat menjadi referensi pada penelitian berikutnya.
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2.1.

BAB 11
TINJAUAN PUSTAKA
Landasan Teori
2.1.1. Return Saham
2.1.1.1.Pengertian Return Saham

Menurut Fahmi (2011), Return merupakan hasil yang diperoleh
dari investasi. Sedangkan saham merupakan surat bukti kepemilikan atas
aktiva perusahaan yang menerbitkan saham. Dengan membeli dan
mempunyai saham suatu perusahaan, maka sebagai pemegang saham akan
mempunyai hak terhadap pendapatan dan kekayaan perusahaan jika
nilainya setelah dikurangi dengan pembayaran semua kewajiban
perusahaan.

Menurut Jogiyanto (2017), Return saham adalah hasil keuntungan
yang diperoleh oleh investor dari suatu investasi saham yang dilakukan.
Return saham berupa Return realisasi yang sudah terjadi atau Return
ekspektasi yang belum terjadi tetapi diharapakan akan terjadi pada masa
mendatang. Menurut Tandelilin (2010), Return menjadi salah satu faktor
yang memotivasi pemegang saham untuk berinvestasi serta mendapat
imbalan atas keberanian investor menanggung risiko atas investasi yang
dilakukannya.
2.1.1.2.Jenis-Jenis Saham

Menurut Fahmi (2011), Jenis-jenis saham yang diperdagangkan di

Bursa Efek adalah sebagai berikut:
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1. Saham Biasa (Common Stock)

Saham biasa merupakan surat berharga yang dijual oleh suatu perusahaan

dengan nilai nominal, dimana pemegangnya diberi hak untuk mengikuti

RUPS (Rapat Umum Pemegang Saham) dan RUPSLB (Rapat Umum

Pemegang Saham Luar Biasa) serta berhak menentukan membeli right

issue (penjualan saham terbatas) atau tidak, yang selanjutnya diakhir tahun

akan memperoleh keuntungan dalam bentuk deviden.

2. Saham Preferen (Preferred Stock)

Saham preferen (preferred stock) adalah suatu surat berharga yang dijual

oleh suatu perusahaan yang menjelaskan nilai nominal dimana

pemegangnya akan memperoleh pendapatan tetap dalam bentuk dividen

yang akan diterima setiap kuartal.

2.1.1.3.Komponen Return Saham

Menurut Tandelilin (2010:48), return saham terdiri dari dua

komponen, yaitu sebagai berikut:

1. Capital Gain (Loss)

Capital gain (loss) yaitu naik atau turunnya harga dari suatu saham yang

bisa memberikan keuntungan maupun kerugian pada investor; dan

2. Yield

Yield merupakan komponen return yang memperlihatkan aliran kas atau

pendapatan yang diperoleh secara periodik dari suatu investasi saham.

2.1.1.4.Faktor-Faktor yang mempengaruhi Return Saham

Menurut Samsul (2015:200), faktor-faktor yang mempengaruhi

return saham adalah sebagai berikut:
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1. Faktor makro, yaitu faktor yang berada pada luar perusahaan, yaitu:
a. Faktor makro ekonomi diantaranya tingkat bunga umum domestik, tingkat
inflasi, kurs valuta asing dan kondisi ekonomi internasional; dan
b. Faktor non ekonomi yang meliputi peristiwa politik dalam negeri,
peristiwa politik luar negeri, peperangan, demonstrasi, massa, dan kasus
lingkungan hidup.
2. Faktor mikro adalah faktor yang berada di dalam perusahaan, yaitu:
a. Laba bersih per saham;
b. Nilai buku per saham;
c. Rasio hutang terhadap ekuitas; dan
d. Rasio keuangan lainnya.
2.1.1.5.Indikator Return Saham
Menurut Jogiyanto (2017), Indikator Return Saham adalah sebagai
berikut:
Return Saham = Pt - Pe1
Pe1
Dimana:
R = Return saham
P¢ = Harga saham sekarang
P¢.1 = Harga saham periode sebelumnya
2.1.2. Economic Value-Added (EVA)
2.1.2.1.Pengertian Economic Value-Added (EVA)
Menurut O’Byrne (Astuti, 2014 : 11), Economic Value-Added

adalah alat komunikasi yang dapat dijangkau oleh manajer lini yang
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akhirnya mendorong kinerja perusahaan dan untuk menghubungkan

dengan pasar modal. Sedangkan menurut Pudjiastuti dan Husnan (2012),

Economic Value-Added menunjukkkan ukuran yang baik sejuh mana

perusahaan telah menambah nilai terhadap para pemilik perusahaan.

Menurut Brigham dan Houston (2010:51), Economic Value-Added (EVA)

merupakan suatu ukuran yang menjadi nilai tambah secara ekonomis yang

dihasilkan perusahaan serta terjadi akibat dari aktivitas atau strategi

manajemen.

Economic Value-Added (EVA) merupakan suatu pengukuran dari

laba ekonomi suatu perusahaan dimana keuntungan yang diperoleh

perusahaan dikurangi dengan biaya pembiayaan modal perusahaan.

2.1.2.2.Manfaat dan Keunggulan Economic Value-Added (EVA)

Menurut  Abdullah (Endang, 2016:37),

terdapat  beberapa

keunggulan yang dimiliki dalam pengukuran dengan metode Economic

Value-Added di antaranya sebagai berikut :

1. Alat ukur yang dapat berdiri sendiri tidak memerlukan adanya suatu

perbandingan dengan perusahaan sejenis dalam industri dan tidak perlu

membuat suatu analisis kecenderungan dengan tahun — tahun sebelumnya.

2. Alat pengukur kinerja perusahaan yang melihat segi ekonomis dalam

pengukurannya, yaitu dengan memperhatikan harapan — harapan pada

pemilik modal secara adil. Derajat keadilan Economic Value-Added

dinyatakan dengan ukuran tertimbang dari struktur modal yang ada dan

berpedoman pada nilai pasar, bukan nilai buku.
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3. Dapat digunakan sebagai tolak ukur dalam pemberian bonus kepada

manajemen dan karyawan. Economic Value-Added merupakan tolak ukur

yang paling tepat dalam menjalankan stakeholder satisfaction concept,

yaitu untuk memperhatikan pelanggan dan investor atau pemegang saham.

Menurut Shidarta (Astuti, 2014) beberapa manfaat yang dapat

diperoleh dari Economic Value-Added adalah :

1. Penilaian kinerja dengan menggunakan pendekatan Economic Value-

Added menyebabkan perhatian manajemen sesuai dengan keputusan

pemegang saham.

2. Dengan Economic Value-Added para manajer akan berpikir dam bertindak

seperti pada halnya pemegang saham yaitu memilih investasi yang

memaksimalkan tingkat pengembalian dan meminimalkan tingkat biaya

modal sehingga nilai perusahaan dapat dimaksimalkan.

3. Economic Value-Added membuat manajer memfokuskan perhatian pada

kegiatan yang menciptakan nilai dan mengevaluasi kinerja berdasar

kriteria memaksimalkan nilai perusahaan.

4. Economic Value-Added dapat digunakan untuk mengidentifikasikan

kegiatan atau praktik yang memberikan pengembalian yang lebih tinggi

dari pada biaya modal.

5. Economic Value-Added akan menyebabkan perusahaan untuk lebih

memperhatikan kebijakan struktur modal.

2.1.2.3.Indikator Economic Value-Added (EVA)

Ada beberapa langkah dalam Menghitung Economic Value-Added

sebagai berikut :
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1. Net Operating After Tax (NOPAT)

13

Menurut Tunggal (Endang, 2016 : 36) Net Operating After Tax pada

dasarnya merupakan tingkat keuntungan yang diperoleh dari modal yang

ditanam. Net Operating After Tax bisa dihitung dengan rumus

NOPAT =EBIT - TAX

2. Invested Capital (IC)

Menurut Tunggal (Endang,2016 : 36) Invested Capital merupakan hasil

penjabaran perkiraan dalam neraca untuk melihat besarnya modal yang

diinvestasikan perusahaan oleh kreditur dan seberapa besar modal yang di

investasikan dalam perusahaan, Invested Capital bisa dihitung dengan

rumus :

Invested Capital = Total Hutang & Ekuitas — Hutang Jangka Pendek

3. Weighted Average Cost Of Capital (WACC)

Menurut Young (Endang, 2016 : 36) Weighted Average Cost of Capital

sama dengan jumlah biaya dari setiap komponen modal hutang jangka

pendek, hutang jangka panjang, dan ekuitas pemegang saham ditimbang

berdasarkan proporsi relatifnya dalam struktur modal perusahaan pada

nilai pasar, Weighted Average Cost of Capital bisa dihitung dengan rumus:

WACC = {(D x rd) (1 — Tax) + (E x Re)}

Keterangan :

D : Tingkat Modal

Rumus D = Total Hutang / Total Hutang & Ekuitas x 100%

Rd : Cost Of Debt (Biaya Hutang)

Rumus Rd: Beban bunga / total hutang x 100%
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Tax : Pajak
Rumus Tax : Beban Pajak / Laba Bersih Sebelum Pajak x 100%
E : Ekuitas
Rumus E : Total Ekuitas / Total Hutang & Ekuitas x 100%
Re : Cost Of Equity (Biaya Modal)
Rumus Re : Laba bersih setelah pajak / total ekuitas x 100%

4. Capital Charge (CC)
Menurut Tunggal (Endang, 2016:36) Capital Charge merupakan aliran
kas yang dibutuhkan untuk mengganti para investor atas risiko usaha dari
modal yang ditanam, Capital Charge bisa dihitung dengan rumus :

Capital Charge = WACC x Invested Capital

5. Economic Value-Added (EVA)
Menurut Tunggal (Endang, 2016 : 35) perusahaan apabila memiliki nilai
Economic Value-Added positif, maka dapat dikatakan bahwa manajemen
perusahaan  tersebut mampu menciptakan nilai tambah bagi
perusahaannya. Sebaliknya apabila Economic Value-Added negatif, maka
perusahaan mengalami distructing / destroying value. Economic Value-
Added bisa dihitung dengan rumus :

EVA = NOPAT x Capital Charge
Menurut Rudianto (Adiguna, 2017 : 435) penilaian kinerja keuangan
perusahaan diukur dengan ketentuan :
1. Jika Economic Value-Added > 0, maka kinerja keuangan perusahaan dapat

dikatakan baik, sehingga terjadi proses nilai ekonomisnya.
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2. Jika Economic Value-Added = 0, maka kinerja keuangan perusahaan

secara ekonomis dalam keadaan impas.

3. Jika Economic Value-Added < 0, maka kinerja keuangan perusahaan

tersebut dikatakan kurang baik karena laba yang diperoleh tidak

memenuhi harapan pemilik modal, sehingga tidak terjadi pertambahan

nilai pada ekonomis perusahaan.
2.1.3. Return on Investement

2.1.3.1.Pengertian Return on Investement

Menurut Irham Fahmi (2011:137), Rasio Return on Investment

(ROI) atau pengembalian investasi, atau ditulis juga dengan Return on

total Asset (ROA). Rasio ini melihat sejauh mana investasi yang telah

ditanamkan mampu memberikan pengembalian keuntungan sesuai dengan

yang diharapkan. Investasi tersebut sebenarnya sama dengan asset

perusahaan yang ditanamkan atau ditempatkan.

Riyanto (2010: 336), Return on Investment atau tingkat

pengembalian investasi menunjukkan tingkat kemampuan dari modal yang

diinvestasikan dalam keseluruhan aktiva untuk menghasilkan keuntungan

netto. Pengertian Return on Investment (ROI) menurut Kasmir (2015:198),

Rasio ini merupakan rasio yang menunjukkan hasil (return) atas jumlah

aktiva yang digunakan dalam perusahaan. Return on Investment juga

merupakan suatu ukuran tentang efektivitas manajemen dalam mengelola

investasinya.

Menurut Sartono A (2010), Return on Investment merupakan

pengukuran kemampuan perusahaan secara
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menghasilkan keuntungan dengan jumlah keseluruhan aktiva yang tersedia

di dalam perusahaan. Menurut Syamsuddin (2011), Return on Investment

merupakan perbandingan antara laba Bersih setelah pajak dengan total

aktiva. Return on Investment adalah merupakan Rasio yang mengukur

kemampuan perusahaan secara keseluruhan di dalam menghasilkan

keuntungan dengan jumlah keseluruhan aktiva yang tersedia di

perusahaan.

Menurut Harahap (2013), Semakin tinggi rasio ini semakin baik

keadaan suatu perusahaan. Return on Investment merupakan rasio yang

menunjukkan sebesarapa besar laba bersih yang diperolah perusahaan bila

di ukur dari nilai aktiva.

2.1.3.2.Faktor-faktor yang mempengaruhi Return on Investement

Menurut Lumbanraja (2014), Return on Investment dipengaruhi

oleh dua faktor, yaitu sebagai berikut:

1. Tingkat perputaran aktiva yang digunakan untuk operasi perusahaan

2. Profit margin dan besar keuntungan operasi yang dinyatakan dalam

persentase dan jumlah penjualan bersih

2.1.3.3.Indikator Return on Investement

Menurut Syamsuddin (2011), Return on Investment merupakan

perbandingan antara laba Bersih setelah pajak dengan total aktiva. Return

on Investment dihitung dengan Rumus, sebagai berikut:

ROI = Laba Bersih Setelah Pajak x 100%

Total Aset
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2.2.  Penelitian Terdahulu
Tabel 2.1
Review penelitian terdahulu
Nama Judul Variabel . .
Peneliti Penelitian Penelitian Hasil Penelitian
Pengaruh
Return on Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara
Investment, Return on | simultan ada pengaruh positif dan
Economic investment, | signifikan ~ Return  on  Investment,
Value-Added | Economic | Economic Value-Added dan likuiditas
ii;: dan Likuiditas | Value- s'aham terhadap return saha.rn, secara parsial
Darmaw | Saham Added tidak ada pengaruh yang signifikan Ret‘urn
an (2014 terhadap likuiditas on Investment terhadap return saham, tlda_tk
Return Saham | saham, ada pengaruh yang signifikan Economic
pada  Sektor | return Value-Added terhadap return saham, dan
Keuangan saham ada pengaruh positif dan signifikan
yang Go likuiditas saham terhadap return saham.
Public
Pengaruh Return On . .. . .
Return on | Investment Hasil pengujian secara parsial menunjukka_n
Investment (ROI) bahwa Return On Investment q§n Economlc
(Roi) Econo’mic Value Added berpengaruh positif signifikan
Ikmal EconZ)mic Value terh_adap return saham. Sedangkan. Cgrrent
Hamdan | Value Added Ratio tidak berpengaruh sec.ara“51g.n1ﬁkan
i(2016) | Added (Eva) | (EVA) terhadap return saham. Hasil uji simultan
Dan  Current Currer11t menunjukkan bahwa secara bersa_ma—sarna
Rasio (Cr) | Rasio (CR) Return On Investment, E_conomlc Value
Terhadap Return " | Added ‘dar.l Current Ratio berpengaruh
return saham | Saham. secara signifikan terhadap return saham.
Pengaruh
Earning Per
Share(EPS), Rehtum . y o
Return on saham, Berdasarkan hasﬂ‘An‘a}hsw .Regrem Llnlgr
Earning Berganda dan hasil uji t, didapatkan hasil
Investment Per yang membuktikan variabel Earning Per
Putu Dan Share(EPS) | share dan Return on Investment secara
X/Iet(ci)a Sc?non;:jcd d 1 Return | signifikan berpengaruh positif terhadap
Janitra Ta }llje(i € on Return Saham perusahaan otomotif di Burga
(2015) Ref[ adap Investment | Efek Indonesia, sedangkan Economic
ciumn , Value-Added tidak memiliki pengaruh
ls’:f‘ljghaan Economic | yang signifikan terhadap Return Saham di
Otomotif  Di Value- Bursa Efek Indonesia.
Bursa  Efek Added
Indonesia.
Pengaruh Return On | Return  On  Invesment (ROI) tidak
Fla Return On Invgsment berpengaruh positif dan signiﬁkal.l terhadap
Widasar Invgsment (Roi), Return Saham, Return On Equity (ROE)
i (2017) (Roi), Retu_rn Retqrn On tldak_berpengaruh terhadap Return Saham,
On Equity | Equity Earning Per Share (EPS) berpengaruh
(Roe), (Roe), positif dan signifikan terhadap Return
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Earning Per | Earning Saham, Economic Value Added (EVA) tidak
Share  (Eps) | Per Share | berpengaruh positif dan signifikan terhadap
Dan Economic | (Eps), Return Saham.
Value Added | Economic
(Eva) Value
Terhadap Added
Return Saham | (Eva),
Return
Saham
Hasil penelitian menunjukkan bahwa nilai
The Effect Of | ECOnomic | saham dipengaruhi oleh variabel economic
Kalsoo Economic Value- value added (EVA) dan itu adalah
m Value Added | Added, signifikan pada tingkat kurang dari 10%.
L On Stock | Stock Economic Value Added (EVA) adalah
Siddique R . . .. .
and e'Furn. Return, 1ndeks.k1n§r]a utama yang memulal. atau
Evidence KSE. memotivasi perusahaan untuk mencari cara
Ghulam . L
Sarwar From Se]ected Shareholde | untuk memngkatkan efisiensi _penggunaan
Companies Of | rs  value, | modal dan akibatnya menghasilkan kinerja
(2014) K . ' . .
arachi Stock | value operasi yang unggul, dan karena itu secara
Exchange. creation teori harus mencerminkan nilai intrinsik
saham.
2.3. Kerangka Konseptual Pemikiran

2.3.1. Hubungan Economic Value-Added Terhadap Return Saham

Rudianto (2013:217) mengemukakan bahwa Economic Value-

Added (EVA) adalah suatu sistem manajemen keuangan untuk mengukur

laba ekonomi dalam suatu perusahaan, yang menyatakan bahwa
kesejahteraan hanya dapat tercipta jika perusahaan mampu memenuhi
biaya operasi (operating cost) dan biaya modal (cost of capital). Economic
Value-Added (EVA) menunjukkan sisa laba setelah dikurangi biaya
modal. Nilai Economic Value-Added (EVA) yang positif menunjukkan
bahwa perusahaan memperoleh laba karena tingkat pengembalian
melebihi biaya modalnya. Apabila perusahaan memutuskan untuk tidak
menahan labanya dalam bentuk laba ditahan perusahaan akan membagikan

labanya sebagai dividen kepada para pemegang saham. Semakin tinggi

laba yang diperoleh perusahaan maka semakin tinggi pula dividen yang
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diperoleh pemegang saham. Semakin tinggi dividen, maka return saham
juga akan semakin tinggi, karena dividen termasuk dalam komponen
perhitungan return saham. Hal ini menunjukkan pengaruh positif
Economic Value-Added (EVA) terhadap return yang diperoleh pemegang
saham.
2.3.2. Hubungan Return On Investment Terhadap Return Saham
Menurut Harjono (2010), Return on investment (ROI) merupakan
rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan keuntungan (tingkat pengembalian), yang akan digunakan
untuk menutupi investasi yang dikeluarkan. Oleh karena itu, rasio ini
membandingkan laba setelah bunga dan pajak yang diperoleh perusahaan
dengan jumlah aktiva yang digunakan untuk memperoleh laba tersebut.
Menurut Munfaridah (2012), Semakin besar nilai Return on investment
(ROI), maka kinerja perusahaan meningkat. Investor akan tertarik untuk
berinvestasi di perusahaan yang memiliki kinerja yang meningkat,
sehingga harga saham perusahaan tersebut akan mengalami peningkatan.
2.3.3. Hubungan Economic Value-Added dan Return On Terhadap Return
Saham
Untuk memprediksi return saham banyak faktor yang dapat
digunakan sebagai parameter, salah satunya adalah informasi keuangan
perusahaan. Menurut Dermawan (2014), Laba akuntansi selalu menjadi
pusat perhatian utama ketika melakukan penilaian perusahaan. Return on
investment (ROI) merupakan alat ukur finansial yang sering digunakan

untuk mengukur tingkat laba suatu perusahaan. Akan tetapi, alat ukur
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finansial seperti return on investment (ROI) ini masih memiliki
kelemahan. Untuk mengatasi kelemahan tersebut, pendekatan yang lebih
baru dalam penilaian saham suatu perusahaan adalah dengan menghitung
economic value added (EVA). Economic value added (EVA) merupakan
salah satu alat ukur kinerja operasional yang dikembangkan pertama kali
oleh G. Bennet Stewart & Joel M. Stren. Menurut Warizal dan Nirwanti
(2019), return on investment (ROI) dan economic value added (EVA)
berpengaruh secara simultan dan signifikan terhadap Return Saham.

Kerangka Konseptual yang digunakan pada penelitian ini adalah sebagai

berikut:
EVA (X1)
Return Saham (Y)
ROI (X2) *
Gambar 2.1 Kerangka Konseptual Penelitian
2.4. Hipotesis

Hipotesis Penelitian adalah jawaban sementara terhadap pertanyaan-

pertanyaan penelitian, adapun hipotesis dari rumusan sebelumnya adalah

1. Economic Value-Added berpengaruh positif dan signifikan Terhadap
Return Saham
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2. Return On Investment berpengaruh positif dan signifikan Terhadap Return
Saham
3. Economic Value-Added dan Return On Investment berpengaruh positif dan

Terhadap Return Saham
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BAB III
METODOLOGI PENELITIAN
3.1.  Jenis, Tempat, Waktu Penelitian
3.1.1. Jenis Penelitian
Jenis penelitian ini adalah menggunakan penelitian asosiatif,
asosiatif menurut Sugiyono (2017:57) adalah penelitian yang bertujuan
untuk mengetahui hubungan antara dua variabel atau lebih. Terdapat tiga
bentuk hubungan yaitu: hubungan simetris, hubungan kausal, dan
interaktif/resiprocal/timbal balik. Penelitian ini merupakan pengujian dari
teori atau hipotesis melalui perhitungan statistik dengan melakukan
pengukuran secara linier serta menjelaskan hubungan secara kausal antara
variabel, dimana hasil yang akan keluar adalah diterima atau ditolak.
3.1.2. Tempat Penelitian
Penelitian ini dilakukan mulai bulan September 2020 dengan objek
penelitian yaitu Sektor Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia yang di akses pada idx.co.id.
3.1.3. Waktu Penelitian
Maka tabel rencana waktu penelitian ditampilkan sebagai berikut:
Tabel 3.1

Rencana Waktu Penelitian

No. Kegiatan Periode 2020/2021
Jan | Feb | Mar | Apr i Juli | Agust
1 Penyusunan
proposal
Seminar
2
proposal
3 Pengumpulan
data
4 Analisis data
5 Seminar
Hasil
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6

7

Pengajuan
Meja hijau
Meja Hijau

Sumber: Data diolah Peneliti (2021)

3.2.

Populasi dan Sampel
3.2.1. Populasi

Menurut Sugiyono (2017:80), Populasi adalah wilayah generalisasi
yang terdiri atas; obyek/subyek yang mempunyai kualitas dan karakteristik
tertentu yang ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian
ditarik kesimpulannya. Populasi pada penelitian ini adalah Laporan
keuangan 44 (empat puluh empat) Perusahaan Sektor Pertambangan yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-2019.

3.2.2. Sampel

Menurut Sugiyono (2017:81), Sampel adalah bagian dari jumlah
dan karakteristik yang dimiliki oleh populasi tersebut. Dalam pemilihan
sampel terdapat teknik sampling untuk menentukan sampel mana yang
akan digunakan dalam penelitian. Dalam penelitian ini peneliti
menggunakan metode Non-probability Sampling dengan jenis Purposive
Sampling.

Non-Probability Sampling menurut Sugiyono (2017:84) adalah
teknik pengambilan sampel yang tidak memberi peluang/kesempatan sama
bagi setiap unsur atau anggota pupulasi untuk dipilih menjadi sampel.
Menurut Sugiyono (2017) purposive sampling yaitu teknik pengambilan
sampel data yang didasarkan pada pertimbangan tertentu. Subjek dan
objek penelitian yang telah ditentukan oleh peneliti dapat dilihat

berdasarkan tabel 3.2.
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Kriteria yang dibuat dalam menentukan pemilihan sampel

penelitian ini, sebagai berikut:

1. Perusahaan merupakan Sektor Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek

Indonesia

2015-2019 di Bursa Efek Indonesia

dan juga variabel yang mendukung signifkansi penelitian

Perusahaan menerbitkan Laporan keuangan setiap tahun pada periode

Perusahaan memiliki laporan keuangan lengkap dengan mata uang rupiah

Berdasarkan kriteria yang dibuat peneliti, maka sampel yang terpilih untuk

penelitian ini adalah sebagai berikut:

Tabel 3.2

Sampel Penelitian

No Nama Emiten Kriteria I |Kriteria II|Kriteria III| Sampel
1 Adaro Energy tbk \ \ X -
2 Atlas Resources Tbk \ \ X -
3 Borneo Olah Sarana Sukses Tbk \ X \ -
4 Bumi Resources Minerals tbk \ \ X -
5 Baramulti Suksessarana Tbk V \ X -
6 Bumi Resouces Tbk \ \ X -
7 Bayan Resources Tbk \ \ X -
8 Darma Henwa Tbk \ \ X -
9 Delta Dunia Makmur Tbk \ \ X -
10 Alfa Energi Investama Tbk \ X \ -
11 Golden Energy Mines Tbk \ \ X -
12 Garda Tujuh Benua Tbk \ \ X -
13 Harum Energy Tbk \ \ X -
14 Indo Tambangraya Megah Tbk \ \ X -
15 Resource Alam Indonesia Tbk \ \ X -
16 Mitrabara Adiperdana Tbk \ X X -
17 Samindo Resources Tbk \ \ X -
18 Perdana Karya Perkasa Tbk \ \ \ 1
19| Tambang Batubara Bukit Asam (Persero) Tbk \ \ X -

20 Perosea Tbk \ \ X -
21 Golden Eagle Energy Tbk \ \ \ 2
22 Toba Bara Sejahtera Tbk \ \ X -
23 Ratu Prabu Energi Tbk X \ X -
24 Astrindo Nusantara Infrastruktur Tbk \ \ X -
25 Elnusa Tbk v v V 3
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26 Energi Mega Persada Tbk \ \ X -
27 Surya Esa Perkasa Tbhk \ \ X -
28 Medco Energi International Tbk \ \ X -
29 Radiant Utama Interinsco Tbk \ \ X -
30 Super Energy Tbk \ X X -
31 Ginting Jaya Energi Tbk X X X -
32 Aneka Tambang (Persero) Tbk \ \ X -
33 Cita Mineral Investindo Tbk \ \ \ 4
34 Cakra Mineral Tbk X \ \ -
35 Central Omega Resources Tbk \ X \ -
36 Ifishdeco Tbk N x N -
37 Vale Indonesia Tbk \ \ X -
38 Merdeka Copper Gold Tbk \ X X -
39 J Resources Asia Pasific Tbk \ \ X -
40 SMR Utama Tbk v v v 5
41 Timah (Persero) Tbk \ \ \ 6
42 Kapuas Prima Coal Tbk X X X -
43 Citalah Tbk N N X -
44 Mitra Investindo Tbk \ \ X -

Sumber: Data di olah oleh Peneliti (2020)

3.3.

Jenis dan Sumber Data
3.3.1. Jenis Data

Jenis Data Menurut Sugiyono (2017) jenis data ada 2, yaitu data
kualitatif dan kuantitatif. Penelitian ini menggunakan jenis data kuantitatif.
Data kuantitatif adalah data yang berbentuk angka atau data kualitatif yang
diangkakan atau skoring.
3.3.2. Sumber Data

Sumber data dalam penelitian ini adalah sumber data sekunder.
Menurut Sugiyono (2017;193) data sekunder adalah sumber yang tidak
langsung memberikan data kepada pengumpul data. Sumber data menurut
Zuldafrial (2012:46) “adalah subjek dari mana data dapat diperoeh”.
Sumber data penelitian ini diambil dari www.idx.co.id dan

finance.yahooo.com.
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3.4. Definisi Operasional Variabel
Tabel 3.3
Definisi Operasional Variabel
1}; ?::l?tl;:il Defenisi Operasional Indikator %l;j::?
Hasil keuntungan yang diperoleh oleh
Return investor dari suatu investasi saham RS =Pt - Pt-1 Rasio
Saham (Y) yang dilakukan. Pt-1
Sumber: Jogiyanto (2017)
Alat komunikasi yang dapat dijangkau
. oleh manajer lini yang akhirnya EVA =
Economic .
Value Added mendorong kinerja perusahaan dan NOPAT X Rasio
(x1) untuk menghubungkan dengan pasar Capital
modal. Sumber: O'Byrne dalam Astuti Charge
(2014)
Return on Investment atau tingkat
Return on pfangembalian investasi menunjukkan R_OI =
Investment tlngkat kemampuan dari modal yang | Earning After Rasio
(X2) diinvestasikan dalam keseluruhan Tax/ Total
aktiva untuk menghasilkan keuntungan | Asset x 100%
netto. Sumber: Riyanto (2010)

3.5. Teknik Analisis Data
Teknik analisis data yang digunakan untuk menguji variabel pada
penelitian ini terdiri dari:
3.5.1. Uji Statistik
Menurut Sugiyono (2017), Analisis deskriptif adalah statistik yang
digunakan untuk menganalisis data dengan cara mendeskripsikan atau
menggambarkan data yang telah terkumpul sebagaimana adanya tanpa
bermaksud membuat kesimpulan yang berlaku untuk umum atau
generalisasi.
Menurut Sugiyono (2017:275) analisis regresi linier berganda
digunakan oleh peneliti, apabila peneliti meramalkan bagaimana naik

turunnya keadaan variabel dependen (kriterium), bila dua atau lebih
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variabel independen sebagai faktor predictor dinaik turunkan nilainya
(dimanipulasi). Menurut Sugiyono (2017: 275) persamaan regresi linier
berganda dapat dirumuskan sebagai berikut:
Y =a+blX1 + b2X2 +e
Keterangan:
Y = Variabel dependen yaitu Return Saham
X1 = Variabel independen yaitu EVA (X1)
X2 = Variabel independen yaitu ROI (X2)
a=  Konstanta (nilai Y’ apabila X = 0)
b= Koefisien regresi (nilai peningkatan ataupun penurunan)

€= CIror

3.5.2. Uji Asumsi Klasik

Pengujian ini dilakukan untuk menguji kualitas data sehingga data
diketahui keabsahannya dan menhindari terjadinya estimasi bias.
Pengujian asumsi klasik ini menggunakan empat uji, yaitu uji normalitas,
uji multikolinearitas, uji heteroskedastisitas, dan uji autokorelasi.

1. Uji Normalitas

Menurut Ghozali (2018:161) uji normalitas adalah pengujian yang
bertujuan untuk mengetahui apakah variabel independen maupun
dependen mempunyai distribusi yang normal atau tidak. Model regresi
yang baik adalah regresi yang distribusi normal atau mendekati normal.
Dalam analisis regresi (sisa), yang merupakan selisih antara data faktual

dengan hasil prediksi yang harus terdistribusi secara normal. Pada uji
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normalitas residual dikatakan data terdistribusi normal, jika nilai
signifikan residual lebih dari 0,05.

Uji Multikolinearitas

Menurut Ghozali (2018), Uji multikolinearitas dilakukan untuk
mengetahui apakah antara variabel bebas terjadi multikolinier atau tidak
dan apakah pada regresi ditemukan adanya korelasi yang tinggi atau
sempurna antar variabel bebas. Menurut (Ghozali, 2018), Uji
Multikolonieritas bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi
ditemukan adanya korelasi antar variabel independen. Model regresi yang
baik semestinya tidak tidak terjadi korelasi diantara variabel independen.
Cara mendeteksi ada tidaknya Multikolonieritas yaitu dengan cara
memperhatikan angka Variance Inflation Factor (VIF) dan tolerance. Nilai
cutoff yang umum dipakai untuk menunjukkan adanya multikolonieritas
adalah nilai tolerance kurang dari 0,10 atau sama dengan nilai VIF lebih
dari 0,10.

Uji Heteroskedastisitas

Uji heteroskesdasitas bertujuan menguji apakah dalam model regresi
terjadi  ketidaksamaan varians dari residual satu pengamatan ke
pengamatan lain tetap maka disebut homokesdasitas dan jika berbeda
disebut heteroskedastisitas (Ghozali, 2018:137). Model regresi yang baik
adalah yang homokedastisitas atau tidak terjadi heteroskedastisitas. Uji
statistik yang digunakan untuk mengetahui apakah terjadi heteroskedastis
itas yaitu dengan menggunakan Uji Scatterplot.

Dengan kriteria keputusan sebagai berikut:
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a. Jika ada pola tertentu, seperti titik-titik yang ada membentuk pola
tertentu yang teratur (bergelombang, melebar kemudian menyempit),
maka mengindikasikan telah terjadi heteroskedastisitas.

b. Jika tidak ada pola yang jelas, serta titik-titik menyebar di atas dan di
bawah angka 0 pada sumbu Y, maka tidak terjadi heteroskedastisitas.

(Ghozali, 2018:142).

4. Autokorelasi

Uji Autokorelasi bertujuan untuk mengetahui apakah dalam model regresi
ada regresi antar kesalahan pengganggu pada periode (t) dengan periode t-
1 (sebelumnya). Jika terjadi korelasi maka terdapat masalah korelasi.
Masalah ini timbul karena residual (kesalahan pengganggu) tidak bebas
dari satu observasi ke observasi lainnya. Model regresi yang baik adalah
yang bebas dari autokorelasi. Cara yang dapat digunakan untuk
mendeteksi ada atau tidaknya autokorelasi adalah dengan uji Durbin
Watson (DW). Untuk pengambilan keputusan ada atau tidaknya
autokorelasi dalam suatu model dapat digunakan patokan nilai dari DW
hitung mendekati angka 2. Jika nilai DW hitung mendekati atau sekitar 2
maka model tersebut terbebas dari asumsi klasik autokorelasi (Ghozali,
2018:111).

Kriteria pengambilan keputusan pengujian autokorelasi adalah sebagai

berikut:

a. Nilai DW antara 0 sampai 1,5 berarti terdapat autokorelasi positif.

b. Nilai DW antara 1,5 sampai 2,5 berarti tidak ada autokorelasi

C.

Nilai DW antara 2,5 sampai 4 berarti terdapat autokorelasi negatif.
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3.5.3. Uji Hipotesis

1. Uji Parsial (Uji t)

Uji t pada dasarnya menunjukkan sebarapa jauh pengaruh satu variabel
independen secara individual terhadap variabel dependen. Pada penelitian
ini, pengujian dilakukan pada signifikansi 0,05 (a=5%). Hipotesis akan
diterima atau ditolak apabila :

a. Nilai signifikansi <0,05 dan koefisien regresi bernilai positif, maka
hipotesis diterima (signifikan). Hal ini menunjukkan bahwa variabel
independen tersebut mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap
variabel dependen secara parsial

b. Nilai signifikansi >0,05 dan koefisien regresi bernilai negatif, maka
hipotesis ditolak (tidak signifikan). Hal ini menunjukkan bahwa variabel
independen tersebut tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap
variabel dependen secara parsial.

2. Uji signifikansi simultan (uji F)

Uji hipotesis dengan F- test digunakan untuk menguji hubungan variabel
bebas secara bersarna — sama dengan variabel terikat.

Maka Hipotesis yang diajukan sebagai penentu hasil penelitian ini ialah
sebagai berikut:

HO : b1=b2= 0, artinya secara bersama — sama tidak terdapat pengaruh

HI : b1#b2# 0, artinya secara bersama — sama terdapat pengaruh

Kriteria dalam pengambilan keputusan hasil uji F (Uji Simultan) pada
penelitian ini, ialah sebagai berikut:

HO di dukung jika F hitung < F tabel pada o =5 %
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HO tidak di dukung jika F hitung > F tabel pada a =35 %
3. Koefisien Determinasi

Menurut Ghozali (2018:97), Koefisien determinasi (R?) pada intinya
mengukur seberapa jauh kemampuan model dalam menerangkan variasi
variabel dependen. Nilai koefisien determinasi adalah antara nol dan 1
(satu). Nilai R? yang kecil berarti kemampuan variabel-variabel dependen
amat terbatas. Nilai yang mendekati satu berarti variabel-variabel
independen memberikan hampir semua informasi yang dibutuhkan untuk
mempredisksi variasi variabel dependen.

Dalam penelitian ini, analisis koefisien determinasi digunakan untuk
mengetahui seberapa besar kemampuan variabel independen menerangkan

variasi variabel dependen.
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BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1. Kesimpulan

Berdasarkan uji hipotesis (Uji t) dan (Uji F) menunjukkan bahwa:

1. Variabel Economic Value-Added (EVA) tidak berpengaruh signifikan

terhadap return saham. Hasil uji t untuk Economic Value-Added (EVA)

diperoleh nilai 0.054 lebih besar dari nilai probabilitas 0.05, atau nilai

0.054 > 0.05. Artinya Economic Value-Added (EVA) tidak berpengaruh

signifikan terhadap return saham Pada Perusahaan Sektor Pertambangan

Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019.

2. Variabel Return On Investment (ROI) berpengaruh positif dan signifikan

terhadap return saham. Hasil uji t untuk Return On Investment (ROI)

diperoleh nilai 0.016 lebih kecil dari nilai probabilitas 0.05, atau nilai

0.016 < 0.05 dengan nilai statistic t positif (2.571). Artinya Return On

Investment (ROI) berpengaruh positif dan signifikan terhadap return

saham Pada Perusahaan Sektor Pertambangan Yang Terdaftar Di Bursa

Efek Indonesia Periode 2015-2019.

3. Variabel economic value added (EVA) dan return on investment (ROI)

berpengaruh signifikan terhadap return saham. Hasil uji F unt diperoleh

nilai 0.024 lebih kecil dari nilai probabilitas 0.05, atau nilai 0.024 < 0.05.

Artinya economic value added (EVA) dan return on investment (ROI)

berpengaruh signifikan terhadap return saham Pada Perusahaan Sektor

Pertambangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-

2019.
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1.2 Saran
Berdasarkan kesimpulan di atas, maka peneliti mengajukan beberapa
saran, diantaranya:

1. Variabel economic value added (EVA) tidak berpengaruh signifikan
terhadap return saham. Manajemen perusahaan dalam menghitung return
saham ada baiknya memperhatikan lagi nilai economic value added
(EVA), sehingga nilai economic value added (EVA) akan tetap terpantau
dengan baik dan dapat berguna dalam mempertimbangkan nilai-nilai rasio
lainnya dalam perusahaan.

2. Variabel return on investment (ROI) berpengaruh positif dan signifikan
terhadap return saham. Investor dalam menyertakan investasi hendaknya
memperhatikan proporsi antara laba bersih dengan total asset milik
perusahaan, dan manajemen perlu memperhatikan return on investment
(ROI) perusahaan dikarenakan memberi pengaruh yang positif terhadap
return saham sehingga pada akhirnya akan memberikan nilai positif pada
pandangan investor terhadap perusahaan.

3. Variabel economic value added (EVA) dan return on investment (ROI)
berpengaruh signifikan terhadap return saham, Manajemen perusahaan
secara keseluruhan perlu tetap mempertimbangkan seluruh tindakan
operasional perusahaan guna menghasilkan nilai rasio keuangan yang baik
agar pada akhirnya memberikan return saham yang tinggi bagi perusahaan

terutama para investor.
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Lampiran 1: Data Tabulasi
No Nama Emiten Tahun | Return Saham LN EVA ROI
1 | Cita Mineral Investindo Tbk 2015 0.00 23.92 -0.12
2 | Cita Mineral Investindo Tbk 2016 -0.04 22.97 -0.10
3 | Cita Mineral Investindo Tbk 2017 -0.21 26.68 0.02
4 | Cita Mineral Investindo Tbk 2018 1.59 27.44 0.20
5 | Cita Mineral Investindo Tbk 2019 -0.05 16.54 0.17
6 | Elnusa Tbk 2015 -0.61 25.31 0.09
7 | Elnusa Tbk 2016 0.74 25.70 0.08
8 | Elnusa Tbk 2017 -0.37 21.25 0.05
9 | Elnusa Tbk 2018 0.32 18.44 0.05
10 | Elnusa Tbk 2019 -0.09 21.24 0.05
11 | Golden Eagle Energy Tbk 2015 -0.90 19.06 -0.08
12 | Golden Eagle Energy Tbk 2016 -0.13 21.57 -0.03
13 | Golden Eagle Energy Tbk 2017 -0.11 18.75 0.05
14 | Golden Eagle Energy Tbk 2018 0.20 17.22 0.09
15 | Golden Eagle Energy Tbk 2019 -0.23 16.32 0.01
16 | Perdana Karya Perkasa Tbk 2015 -0.43 21.56 -0.36
17 | Perdana Karya Perkasa Tbk 2016 0.00 20.59 -0.09
18 | Perdana Karya Perkasa Tbk 2017 0.34 22.58 -0.08
19 | Perdana Karya Perkasa Tbk 2018 0.57 29.05 -0.03
20 | Perdana Karya Perkasa Tbhk 2019 -0.37 29.08 -0.58
21 | SMR Utama Tbk 2015 -0.10 25.73 -0.09
22 | SMR Utama Tbk 2016 0.43 22.37 -0.09
23 | SMR Utama Tbk 2017 0.42 23.03 0.02
24 | SMR Utama Tbk 2018 0.35 18.92 -0.04
25 | SMR Utama Tbk 2019 -0.92 22.78 -0.11
26 | Timah (Persero) Tbk 2015 -0.58 22.87 0.01
27 | Timah (Persero) Tbk 2016 1.14 24.83 0.03
28 | Timah (Persero) Tbk 2017 -0.27 25.88 0.04
29 | Timah (Persero) Tbk 2018 0.00 24.04 0.01
30 | Timah (Persero) Tbk 2019 0.11 25.56 -0.03
UNIVERSITAS MEDAN AREA

D t Accepted 22/12/21
© Hak Cipta Di Lindungi Undang-Undang ocument Accepte 12/

1. Dilarang Mengutip sebagian atau seluruh dokumen ini tanpa mencantumkan sumber
2. Pengutipan hanya untuk keperluan pendidikan, penelitian dan penulisan karya ilmiah

3. Dilarang memperbanyak sebagian atau seluruh karya ini dalam bentuk apapun tanpa izin Universitas Medan Area Access From (repository.uma.ac.id)22/12/21



178320121 - MiaMelati - Pengaruh Economic Value-Added dan Return On Invesment Terhadap Return Saham....

53
Lampiran 2 : Data Variabel
No Nama Emiten Tahun | Return Saham EVA ROI
1 | Cita Mineral Investindo Tbk 2015 0.0000 -24391630136.7605 | -0.1220
2 | Cita Mineral Investindo Tbk 2016 -0.0426 9483788379.6273 | -0.0973
3 | Cita Mineral Investindo Tbk 2017 -0.2111 | 385073754188.6650 | 0.0177
4 | Cita Mineral Investindo Tbk 2018 1.5916 | 824849552392.9380 | 0.2023
5 | Cita Mineral Investindo Tbk 2019 -0.0489 15234546.8401 | 0.1703
6 Elnusa Tbk 2015 -0.6146 97863758820.8961 | 0.0862
7 Elnusa Tbk 2016 0.7396 | 144611331172.1390 | 0.0754
8 Elnusa Tbk 2017 -0.3651 1687565033.3326 | 0.0516
9 Elnusa Tbk 2018 0.3229 101524757.2896 | 0.0488
10 Elnusa Tbk 2019 -0.0894 1676011154.8351 | 0.0524
11 Golden Eagle Energy Tbk 2015 -0.9042 190239393.2088 | -0.0850
12 | Golden Eagle Energy Tbk 2016 -0.1287 2340333003.7101 | -0.0287
13 Golden Eagle Energy Tbk 2017 -0.1074 139127779.7683 | 0.0516
14 | Golden Eagle Energy Tbk 2018 0.2030 30132303.5276 | 0.0939
15 | Golden Eagle Energy Tbk 2019 -0.2313 -12257028.8899 | 0.0072
16 | Perdana Karya Perkasa Tbk 2015 -0.4318 2301095527.4331 | -0.3617
17 | Perdana Karya Perkasa Tbk 2016 0.0000 875410386.4259 | -0.0867
18 | Perdana Karya Perkasa Tbk 2017 0.3400 6385767626.0977 | -0.0760
19 | Perdana Karya Perkasa Tbk 2018 0.5672 | 4128754648600.3700 | -0.0299
20 | Perdana Karya Perkasa Tbk 2019 -0.3714 | 4261575280025.8100 | -0.5790
21 SMR Utama Tbk 2015 -0.0985 | 149797189092.5910 | -0.0908
22 SMR Utama Tbk 2016 0.4286 5180070330.0185 | -0.0929
23 SMR Utama Tbk 2017 0.4176 10030787925.4857 | 0.0161
24 SMR Utama Tbk 2018 0.3485 -164497727.7669 | -0.0365
25 SMR Utama Tbk 2019 -0.9231 7786413325.3950 | -0.1118
26 Timah (Persero) Tbk 2015 -0.5781 8528293113.3598 | 0.0109
27 Timah (Persero) Tbk 2016 1.1390 60608853865.4016 | 0.0296
28 Timah (Persero) Tbk 2017 -0.2709 | 172949022660.0110 | 0.0390
29 Timah (Persero) Tbk 2018 -0.0044 27597078682.4527 | 0.0087
30 Timah (Persero) Tbk 2019 0.1144 | 126233591444.9180 | -0.0300
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Lampiran 3 : Perhitungan Data Return Saham
No Nama Emiten Tahun | Harga Saham | Retur Saham | Return Saham
1 Cita Mineral Investindo Tbk 2015 898 - 0.0000
2 Cita Mineral Investindo Tbk 2016 860 (38) -0.0426
3 Cita Mineral Investindo Tbk 2017 678 (182) -0.2111
4 Cita Mineral Investindo Tbk 2018 1,758 1,079 1.5916
5 Cita Mineral Investindo Tbk 2019 1,672 (86) -0.0489
6 Elnusa Tbk 2015 218 (348) -0.6146
7 Elnusa Tbk 2016 380 162 0.7396
8 Elnusa Tbk 2017 241 (139) -0.3651
9 Elnusa Tbk 2018 319 78 0.3229
10 Elnusa Tbk 2019 291 (29) -0.0894
11 Golden Eagle Energy Tbk 2015 171 (1,614) -0.9042
12 Golden Eagle Energy Tbk 2016 149 (22) -0.1287
13 Golden Eagle Energy Tbk 2017 133 (16) -0.1074
14 Golden Eagle Energy Tbk 2018 160 27 0.2030
15 Golden Eagle Energy Tbk 2019 123 (37) -0.2313
16 Perdana Karya Perkasa Tbk 2015 50 (38) -0.4318
17 | Perdana Karya Perkasa Tbk 2016 50 - 0.0000
18 Perdana Karya Perkasa Tbk 2017 67 17 0.3400
19 | Perdana Karya Perkasa Tbk 2018 105 38 0.5672
20 Perdana Karya Perkasa Tbk 2019 66 (39) -0.3714
21 SMR Utama Tbk 2015 238 (20) -0.0985
22 SMR Utama Tbk 2016 340 102 0.4286
23 SMR Utama Tbk 2017 482 142 0.4176
24 SMR Utama Tbk 2018 650 168 0.3485
25 SMR Utama Tbk 2019 50 (600) -0.9231
26 Timah (Persero) Tbk 2015 477 (653) -0.5781
27 Timah (Persero) Tbk 2016 1,020 543 1.1390
28 Timah (Persero) Tbk 2017 744 (276) -0.2709
29 Timah (Persero) Tbk 2018 740 3) -0.0044
30 Timah (Persero) Tbk 2019 825 85 0.1144
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Lampiran 4 : Perhitungan Data EVA
No Nama Emiten Tahun EVA NOPAT CC
1 Cita Mineral Investindo Tbk 2015 (728,753,122) | 2868.0108 | -254097.06
2 Cita Mineral Investindo Tbk 2016 (24,391,630,137) | 132224.01 | -184472.02
3 Cita Mineral Investindo Tbk 2017 9,483,788,380 296299 | 32007.493
4 Cita Mineral Investindo Tbk 2018 385,073,754,189 | 923637.93 | 416909.85
5 Cita Mineral Investindo Tbk 2019 824,849,552,393 | 1957804.9 | 421313.46
6 Elnusa Tbk 2015 149,177,994,039 | 470193.72 | 317269.22
7 Elnusa Tbk 2016 190,443,979,626 | 418976.74 | 45454547
8 Elnusa Tbk 2017 187,933,884,688 | 344539.75 | 545463.58
9 Elnusa Tbk 2018 97,863,758,821 | 380774.74 | 257012.22
10 Elnusa Tbk 2019 144,611,331,172 | 533680.95 | 270969.63
11 Golden Eagle Energy Tbk 2015 1,687,565,033 -60579 | -27857.261
12 Golden Eagle Energy Tbk 2016 101,524,757 -18281 | -5553.5669
13 Golden Eagle Energy Tbk 2017 1,676,011,155 40078 | 41818.732
14 Golden Eagle Energy Tbk 2018 7,951,956,557 84585 | 94011.427
15 Golden Eagle Energy Tbk 2019 190,239,393 6234 | 30516.425
16 Perdana Karya Perkasa Tbk 2015 (34,937,134,784) | -52424.939 | 666422.04
17 Perdana Karya Perkasa Tbk 2016 (7,778,902,502) | -12415.325 626556.5
18 Perdana Karya Perkasa Tbk 2017 45,356,753 | -15096.399 | -3004.475
19 Perdana Karya Perkasa Tbk 2018 (3,734,587) | 456.11207 | -8187.8704
20 Perdana Karya Perkasa Tbk 2019 382,554,588 | -9360.5831 | -40868.671
21 SMR Utama Tbk 2015 (547,859,070) | -22080.829 | 24811.527
22 SMR Utama Tbk 2016 3,032,395,728 | -18075.292 | -167764.69
23 SMR Utama Tbk 2017 2,301,095,527 13620.36 | 168945.28
24 SMR Utama Tbk 2018 875,410,386 | -11367.188 | -77012.045
25 SMR Utama Tbk 2019 6,385,767,626 | -111458.78 | -57292.638
26 Timah (Persero) Tbk 2015 14,120,971,408 168162.6 | 83972.126
27 Timah (Persero) Tbk 2016 88,856,829,809 | 414969.68 | 214128.49
28 Timah (Persero) Tbk 2017 247,392,512,773 688893.7 | 359115.66
29 Timah (Persero) Tbk 2018 29,878,749,142 | 199057.92 | 150100.78
30 Timah (Persero) Tbk 2019 149,797,189,093 | -722414.16 | -207356.39
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Lampiran 5: Data Perhitungan NOPAT
NOPAT = EBIT - TAX
No Nama Emiten Tahun | NOPAT EBIT TAX
1 Cita Mineral Investindo Tbk 2015 2868.0108 2868 -1.08%
2 Cita Mineral Investindo Tbk 2016 132224.01 132224 -0.68%
3 Cita Mineral Investindo Tbk 2017 296299 | 296299 -0.22%
4 Cita Mineral Investindo Tbk 2018 923637.93 | 923638 6.89%
5 Cita Mineral Investindo Tbk 2019 1957804.9 | 1957805 9.73%
6 Elnusa Tbk 2015 470193.72 | 470194 28.34%
7 Elnusa Tbk 2016 | 418976.74 | 418977 26.11%
8 Elnusa Tbk 2017 344539.75 | 344540 24.98%
9 Elnusa Tbk 2018 380774.74 | 380775 26.39%
10 Elnusa Tbk 2019 533680.95 | 533681 5.17%
11 Golden Eagle Energy Tbk 2015 -60579 | -60579 0.00%
12 Golden Eagle Energy Tbk 2016 -18281 -18281 0.00%
13 Golden Eagle Energy Tbk 2017 40078 40078 0.00%
14 Golden Eagle Energy Tbk 2018 84585 84585 0.00%
15 Golden Eagle Energy Tbk 2019 6234 6234 0.00%
16 Perdana Karya Perkasa Tbk 2015 | -52424.939 | -52425 -6.14%
17 Perdana Karya Perkasa Tbk 2016 | -12415.325 -12416 | -67.52%
18 Perdana Karya Perkasa Tbk 2017 | -15096.399 -15097 | -60.12%
19 Perdana Karya Perkasa Tbk 2018 456.11207 464 | 788.79%
20 Perdana Karya Perkasa Tbk 2019 | -9360.5831 -9364 | -341.69%
21 SMR Utama Tbk 2015 | -22080.829 | -22082 | -117.13%
22 SMR Utama Tbk 2016 | -18075.292 | -18076 | -70.82%
23 SMR Utama Tbk 2017 13620.36 13617 | -336.02%
24 SMR Utama Tbk 2018 | -11367.188 | -11366 | 118.79%
25 SMR Utama Tbk 2019 | -111458.78 | -111459 | -21.93%
26 Timah (Persero) Tbk 2015 168162.6 | 168163 39.61%
27 Timah (Persero) Tbk 2016 | 414969.68 | 414970 31.79%
28 Timah (Persero) Tbk 2017 688893.7 | 688894 30.09%
29 Timah (Persero) Tbk 2018 199057.92 | 199058 7.64%
30 Timah (Persero) Tbk 2019 | -722414.16 | -722414 15.73%
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Lampiran 6 : Data Perhitungan CC
CC=WACCXIC
No Nama Emiten Tahun CC WACC IC
1 Cita Mineral Investindo Tbk 2015 | -254097.0626 | -12.17% | 2,087,510
2 Cita Mineral Investindo Tbk 2016 | -184472.0238 | -9.65% | 1,911,575
3 Cita Mineral Investindo Tbk 2017 32007.49347 1.52% | 2,109,758
4 Cita Mineral Investindo Tbk 2018 416909.8531 19.22% | 2,168,620
5 Cita Mineral Investindo Tbk 2019 | 421313.4574 | 17.33% | 2,430,978
6 Elnusa Tbk 2015 | 317269.2207 | 10.72% | 2,958,928
7 Elnusa Tbk 2016 | 454545.4722 | 15.48% | 2,936,775
8 Elnusa Tbk 2017 | 545463.5773 | 17.61% | 3,097,588
9 Elnusa Tbk 2018 | 257012.2163 | 7.26% | 3,540,429
10 Elnusa Tbk 2019 | 270969.6339 | 6.30% | 4,300,702
11 Golden Eagle Energy Tbk 2015 | -27857.26132 | -5.11% 545,194
12 Golden Eagle Energy Tbk 2016 | -5553.566943 | -1.00% | 555,165
13 Golden Eagle Energy Tbk 2017 | 41818.73234 | 6.38% 655,580
14 Golden Eagle Energy Tbk 2018 | 94011.42705 | 12.97% | 724,736
15 Golden Eagle Energy Tbk 2019 | 30516.42496 | 4.17% 731,750
16 Perdana Karya Perkasa Tbk 2015 | 666422.0449 | 790.21% | 84,335
17 Perdana Karya Perkasa Tbk 2016 | 626556.5028 | 885.07% | 70,792
18 Perdana Karya Perkasa Tbk 2017 | -3004.475003 | -2.24% 134,297
19 Perdana Karya Perkasa Tbk 2018 | -8187.870399 | -6.42% 127,565
20 Perdana Karya Perkasa Tbk 2019 | -40868.67076 | -57.10% | 71,568
21 SMR Utama Tbk 2015 | 24811.52663 | 2.35% | 1,057,689
22 SMR Utama Tbk 2016 | -167764.6899 | -10.86% | 1,545,074
23 SMR Utama Tbk 2017 | 168945.2769 | 10.26% | 1,646,810
24 SMR Utama Tbk 2018 | -77012.04483 | -4.55% | 1,691,934
25 SMR Utama Tbk 2019 | -57292.63848 | -3.97% | 1,442,171
26 Timah (Persero) Tbk 2015 | 83972.12624 | 1.34% | 6,280,730
27 Timah (Persero) Tbk 2016 | 214128.4861 3.30% | 6,487,399
28 Timah (Persero) Tbk 2017 | 359115.6562 | 4.25% | 8,457,622
29 Timah (Persero) Tbk 2018 | 150100.7777 1.75% | 8,585,258
30 Timah (Persero) Tbk 2019 | -207356.3863 | -2.47% | 8,403,093
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Lampiran 7 : Daftar Perhitungan WACC
WACC = ((D x rd)(1-Tax) + (E x Re)

Nama Emiten Tahun | WACC D Rd Tax E Re
Cita Mineral 2015 -12.17% | 53.79% 0.06% -1.08% | 46.21% -26.41%
Cita Mineral 2016 -9.65% | 64.68% 0.12% -0.68% | 35.32% -27.55%
Cita Mineral 2017 1.52% | 50.00% 0.34% -0.22% | 50.00% 2.69%
Cita Mineral 2018 19.22% | 50.00% 1.14% 6.89% | 50.00% 37.39%
Cita Mineral 2019 17.33% | 47.84% 0.69% 9.73% | 52.16% 32.65%
Elnusa Tbk 2015 10.72% | 40.21% 7.31% 28.34% | 59.79% 14.41%
Elnusa Tbk 2016 15.48% | 31.33% 34.28% 26.11% | 68.67% 10.98%
Elnusa Tbk 2017 17.61% | 37.14% 44.66% 24.98% | 62.86% 8.22%
Elnusa Tbk 2018 7.26% | 41.67% 7.74% 26.39% | 58.33% 8.37%
Elnusa Tbk 2019 6.30% | 47.44% 2.36% 5.17% | 52.56% 9.97%

Golden Eagle Energy | 2015 -5.11% | 44.01% 7.70% 0.00% | 55.99% -15.18%
Golden Eagle Energy | 2016 -1.00% | 40.13% 4.66% 0.00% | 59.87% -4.80%

Golden Eagle Energy | 2017 6.38% | 39.46% 3.08% 0.00% | 60.54% 8.53%
Golden Eagle Energy | 2018 12.97% | 38.02% 9.41% 0.00% | 61.98% 15.15%
Golden Eagle Energy | 2019 4.17% | 32.94% 10.49% 0.00% | 67.06% 1.07%
Perdana Karya Tbk 2015 | 790.21% | 51.05% | 1525.24% -6.14% | 48.95% | -73.89%
Perdana Karya Tbk 2016 | 885.07% | 55.75% | 957.00% | -67.52% | 44.25% | -19.59%
Perdana Karya Tbk 2017 -2.24% | 56.81% 5.90% | -60.12% | 43.19% | -17.60%
Perdana Karya Tbk 2018 -6.42% | 56.54% 0.88% | 788.79% | 43.46% -6.89%
Perdana Karya Tbk 2019 -57.10% | 80.00% 0.23% | -341.69% | 20.00% | -289.55%
SMR Utama Tbk 2015 2.35% | 53.49% 2.80% | -117.13% | 46.51% -1.96%
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22 SMR Utama Tbk 2016 -10.86% | 54.86% 0.73% | -70.82% | 45.14% | -25.57%
23 SMR Utama Tbk 2017 10.26% | 51.44% 3.83% | -336.02% | 48.56% 3.44%
24 SMR Utama Tbk 2018 -4.55% | 49.79% 9.69% | 118.79% | 50.21% -7.26%
25 SMR Utama Tbk 2019 -3.97% | 53.82% 10.98% | -21.93% | 46.18% | -24.20%
26 | Timah (Persero) Tbk | 2015 1.34% | 42.12% 0.95% 39.61% | 57.88% 1.89%
27 | Timah (Persero) Tbk | 2016 3.30% | 40.79% 1.21% 31.79% | 59.21% 5.01%
28 | Timah (Persero) Tbk | 2017 4.25% | 48.41% 1.02% 30.09% | 51.59% 7.56%
29 | Timah (Persero) Tbk | 2018 1.75% | 59.61% 1.60% 7.64% | 40.39% 2.15%
30 | Timah (Persero) Tbk | 2019 -2.47% | 74.17% 0.86% 15.73% | 25.83% | -11.62%
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Lampiran 8 : Data Perhitungan IC

IC (Invested Capital) = Total Hutang & Ekuitas — Hutang Lancar
No Nama Emiten Tahun IC Total Hutang | Hutang Lancar | Total Ekuitas
1 Cita Mineral 2015 2,087,510 1,503,924 708,452 1,292,038
2 Cita Mineral 2016 1,911,575 1,763,384 814,627 962,818
3 Cita Mineral 2017 2,109,758 1,763,756 1,417,754 1,763,756
4 Cita Mineral 2018 2,168,620 1,768,872 1,369,124 1,768,872
5 Cita Mineral 2019 2,430,978 1,847,123 1,430,330 2,014,185
6 Elnusa Tbk 2015 2,958,928 1,772,327 1,448,585 2,635,186
7 Elnusa Tbk 2016 2,936,775 1,313,213 1,254,181 2,877,743
8 Elnusa Tbk 2017 3,097,588 1,803,449 1,757,781 3,051,920
9 Elnusa Tbk 2018 3,540,429 2,357,127 2,116,898 3,300,200
10 Elnusa Tbk 2019 4,300,702 3,228,339 2,504,335 3,576,698
11 Golden Eagle 2015 545,194 313,674 167,591 399,111
12 Golden Eagle 2016 555,165 255,549 81,577 381,193
13 Golden Eagle 2017 655,580 306,304 120,678 469,954
14 Golden Eagle 2018 724,736 342,431 175,830 558,135
15 Golden Eagle 2019 731,750 287,067 139,763 584,446
16 Perdana Karya 2015 84,335 87,084 86,264 83,515
17 Perdana Karya 2016 70,792 87,917 86,910 69,785
18 Perdana Karya 2017 134,297 78,040 3,066 59,323
19 Perdana Karya 2018 127,565 72,314 329 55,580
20 Perdana Karya 2019 71,568 57,326 87 14,329
21 SMR Utama Tbk 2015 1,057,689 1,025,934 860,391 892,146
22 SMR Utama Tbk 2016 1,545,074 1,069,958 405,309 880,425
23 SMR Utama Tbk 2017 1,646,810 1,006,573 309,931 950,168
24 SMR Utama Tbk 2018 1,691,934 950,168 216,453 958,219
25 SMR Utama Tbk 2019 1,442,171 901,770 233,400 773,801
26 | Timah (Persero) Tbk 2015 6,280,730 3,908,615 2,998,953 5,371,068
27 | Timah (Persero) Tbk 2016 6,487,399 3,894,946 3,061,232 5,653,685
28 | Timah (Persero) Tbk 2017 8,457,622 5,673,393 3,261,103 6,045,332
29 | Timah (Persero) Tbk 2018 8,585,258 9,072,333 6,635,427 6,148,352
30 | Timah (Persero) Tbk 2019 8,403,093 15,102,873 11,958,185 5,258,405
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. Total Hutan Beban Beban Total Laba

No Nama Emiten Th EBIT Hutang ik pjgg D % Rd % Tax % E % Ren% Bunga Pajak Ekuitas Bersih
1 Cita Mineral 2015 2,868 1,503,924 795,472 53.79 0.06 -1.08 46.21 -26.41 457 (31) 1,292,038 (341,205)
2 Cita Mineral 2016 132,224 1,763,384 948,757 64.68 0.12 -0.68 35.32 -27.55 1,155 (900) 962,818 (265,247)
3 Cita Mineral 2017 296,299 1,763,756 346,002 50.00 0.34 -0.22 50.00 2.69 1,179 (665) 1,763,756 47,493
4 Cita Mineral 2018 923,638 1,768,872 399,748 50.00 1.14 6.89 50.00 37.39 4,562 63,663 1,768,872 661,324
5 Cita Mineral 2019 1,957,805 1,847,123 416,793 47.84 0.69 9.73 52.16 32.65 2,871 190,528 2,014,185 657,719
6 Elnusa Tbk 2015 470,194 1,772,327 323,742 40.21 7.31 28.34 59.79 14.41 23,669 133,276 2,635,186 379,745
7 Elnusa Tbk 2016 418,977 1,313,213 59,032 31.33 34.28 26.11 68.67 10.98 20,235 109,407 2,877,743 316,066
8 Elnusa Tbk 2017 344,540 1,803,449 45,668 37.14 44.66 24.98 62.86 8.22 20,395 86,055 3,051,920 250,754
9 Elnusa Tbk 2018 380,775 2,357,127 240,229 41.67 7.74 26.39 58.33 8.37 18,605 100,502 3,300,200 276,316
10 Elnusa Tbk 2019 533,681 3,228,339 724,004 47.44 2.36 5.17 52.56 9.97 17,093 27,569 3,576,698 356,477
11 Golden Eagle 2015 -60,579 313,674 146,083 44.01 7.70 0.00 55.99 -15.18 11,251 - 399,111 (60,579)
12 Golden Eagle 2016 -18,281 255,549 173,972 40.13 4.66 0.00 59.87 -4.80 8,109 - 381,193 (18,281)
13 Golden Eagle 2017 40,078 306,304 185,626 39.46 3.08 0.00 60.54 8.53 5,720 - 469,954 40,078
14 Golden Eagle 2018 84,585 342,431 166,601 38.02 9.41 0.00 61.98 15.15 15,683 - 558,135 84,585
15 Golden Eagle 2019 6,234 287,067 147,304 32.94 10.49 0.00 67.06 1.07 15,451 - 584,446 6,234
16 Perdana Karya 2015 -52,425 87,084 820 51.05 1525.24 -6.14 48.95 -73.89 12,507 3,219 83,515 (61,713)
17 Perdana Karya 2016 -12,416 87,917 1,007 55.75 957.00 -67.52 44.25 -19.59 9,637 8,383 69,785 (13,670)
18 Perdana Karya 2017 -15,097 78,040 74,974 56.81 5.90 -60.12 43.19 -17.60 4,420 9,077 59,323 (10,440)
19 Perdana Karya, 2018 464 72,314 71,985 56.54 0.88 788.79 43.46 -6.89 633 3,660 55,580 (3,829)
20 Perdana Karya 2019 -9,364 57,326 57,239 80.00 0.23 -341.69 20.00 | -289.55 129 31,996 14,329 (41,489)
21 SMR Utama Tbk 2015 -22,082 1,025,934 165,543 53.49 2.80 -117.13 46.51 -1.96 4,640 25,864 892,146 (17,442)
22 SMR Utama Tbk 2016 -18,076 1,069,958 664,649 54.86 0.73 -70.82 45.14 -25.57 4,862 12,801 880,425 (225,143)
23 SMR Utama Tbk 2017 13,617 1,006,573 696,642 51.44 3.83 -336.02 48.56 3.44 26,673 (45,756) 950,168 32,700
24 SMR Utama Tbk 2018 -11,366 950,168 733,715 49.79 9.69 118.79 50.21 -7.26 71,095 | (13,502.00) 958,219 (69,562)
25 SMR Utama Tbk 2019 -111,459 901,770 668,370 53.82 10.98 -21.93 46.18 -24.20 73,383 24,447.00 773,801 (187,290)
26 Timah Tbk 2015 168,163 3,908,615 909,662 42.12 0.95 39.61 57.88 1.89 8,673 66,602 5,371,068 101,561
27 Timah Tbk 2016 414,970 3,894,946 833,714 40.79 1.21 31.79 59.21 5.01 10,080 131,921 5,653,685 283,049
28 Timah Tbk 2017 688,894 5,673,393 2,412,290 48.41 1.02 30.09 51.59 7.56 24,646 207,297 6045332 457,062
29 Timah Tbk 2018 199,058 9,072,333 2,436,906 59.61 1.60 7.64 40.39 2.15 38,919 15,201 6148352 132,285
30 Timah Tbk 2019 -722,414 15,102,873 3,144,688 74.17 0.86 15.73 25.83 -11.62 26,894 (113,638) 5258405 (611,284)
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Lampiran 9 : Data dengan SPSS

Descriptive Statistics

ANALISIS STATISTIK DESKRIPTIF
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N Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
RETURN SAHAM 30 -.92 1.59 0267 54067
EVA 30 16.32 29.08 22.7093 3.48400
ROI 30 -.58 .20 -.0287 14673
Valid N (listwise) 30
UJI ASUMSI KLASIK
UJI NORMALITAS
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardized
Residual
N 30
Normal Parameters? Mean 10000000
Std. Deviation 47080244
Absolute 110
Most Extreme Differences Positive .071
Negative -.110
Kolmogorov-Smirnov Z .602
Asymp. Sig. (2-tailed) .861
a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
UJI MULTIKOLINEARITAS
Model Collinearity Statistics
Tolerance VIF
(Constant)
1 EVA .936 1.068
ROI .936 1.068
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UJI HETEROKEDASTISITAS

Scatterplot
Dependent Variable: RETURN SAHAM

Regression Studentized Residual
o
1

-3

T T T T T T
-2 -1 0 1 2 3

Regression Standardized Predicted Value

UJI AUTOKORELASI

Model Summary®
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Model

R R Square Adjusted R Std. Error of the
Square Estimate

Durbin-Watson

1

4922 .242 .186 48793

2.506

a. Predictors: (Constant), ROI, EVA
b. Dependent Variable: RETURN SAHAM
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UJI HIPOTESIS
UJI PARSIAL (UJI t)
Coefficients?
Model Unstandardized Coefficients Standardized t Sig.
Coefficients
B Std. Error Beta
(Constant) -1.159 .613 -1.891 .069
1 EVA .054 .027 .350 2.019 .054
ROI 1.641 .638 445 2.571 .016
a. Dependent Variable: RETURN SAHAM
UJI SIMULTAN (UJI F)
ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
Regression 2.049 2 1.025 4.304 .024P
1 Residual 6.428 27 .238
Total 8.477 29

a. Dependent Variable: RETURN SAHAM
b. Predictors: (Constant), ROI, EVA

UJI KOEFISIEN DETERMINASI

Model Summary®

Model R R Square Adjusted R Std. Error of the | Durbin-Watson
Square Estimate
1 4922 .242 .186 48793 2.506

a. Predictors: (Constant), ROI, EVA
b. Dependent Variable: RETURN SAHAM
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Lampiran 10 : Surat Riset
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